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Evolucién PiB

Enlos ultimos meses la evolucién del PIB de Espafiay la Eurozona ha sido muy similar/Elaboracién propia

La situacion econdmica de
[spana continua su recesion

Elindice de confianza de los consumidores retrocede hasta tasas de
2010. Con los datos de las importaciones energéticas de enero, se ve
gue el consumo, en elprimer trimestre, no ha mejorado

Ester Simén/ Guadalajara

Empezaremos analizando
los componentes de la de-
manda interna, cuyos datos
no son nada alentadores. El
indice de confianza de los
consumidores ha vuelto a
retroceder situandose en
tasas de 2010. Con los datos
de las importaciones no
energéticas del mes de
enero, podemos afirmar
que el consumo no ha me-
jorado en el primer trimes-
tre del afio. La matricula-
cion de automdaviles o de
vehiculos industriales con-
tinda en lamisma tendencia
bajista. El tono positivo lo
ponen las' ventas de las
grandes empresas de con-
sumo pues mientras que en
diciembre su tasa descendia
hasta el 4,8% interanual, en
enero este valor si situd en
el1,3%.’
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No obstante, el impulso
viene por el lado de la ofer-
tacon un consumo de elec-
tricidad que pasé de haber
retrocedido un 4,2% en el
Gltimo trimestre de 2011, a
un descenso del 3% en fe-
brero.

La produccion industrial
también presenta sintomas
de recuperacion, lo que
queda reflejado en la mejo-
radelindice de confianza de
la industria.

Unavez analizados los prin-
cipalesindicadores de ofer-
tay demanda, queda claro
que hay que tomar los datos
con cautela para hacer un
seguimiento de las leves
mejoras que han experi-
mentado algunos indicado-
res sintéticos.
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La inflacidn se mantiene
constante pese a la caida del
consumo.

En febrero, el indice de pre-
cios al consumo se mantu-
VO su tasa, de variacion inte-
ranual en el 2%, después de
cuatro meses de descensos
consecutivos.

La debilidad del consumo
prevista para el primer tri-
mestre esta teniendo lugary
se manifiesta a nivel de pre-
cios a través de lainflacién
subyacente, que excluye ali-
mentos frescosy energia. El
indice de precios al consu-
mo subyacente disminuyd
una décima en febrero, al-
canzando una tasa de varia-
cion interanual del 1,2%. Se
espera que lainflacion con-
tinGe en este tendencia ba-
jista durante los préximos
meses, aunque el precio de
la electricidady del petrdleo
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Previsiones para 2012 comparadas con los datos que hubo en losafios anteriores./ Elaboracién propia
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aminoren la caida.

Sector exterior
Elmotor de laeconomia de
los Gltimos afios lrasido el
sector exterior. Sin embar-
go, los Gltimos datos dispo-
nibles denotan que su creci-
miento se haralentizado. Su
evolucién durante los proé-
Xximos meses sera clave para
determinar que caminovaa
tomar la recuperacion de la
economia espafiola.

En el dltimo trimestre de
2011, lasimportaciones re-
trocedieron en mayor me-
dida que las exportaciones
conun-6,5%yun 1,6% res-
pectivamente. Lo que dio
lugar a un saldo positivo y
una contribucién a nuestra
economia del 1,3. Sin em-
bargo, los datos de enero no
han sido tan alentadores,
pues, aunque la variacién

interanual sigue siendo po-
sitiva, la realidad es que em-
pieza a acrecentarse la ten-
dencia bajista.

Sector publico
Finalmente, el déficit pabli-
co de 2011 alcanz6 el 8,5%
del producto interior bruto
(PIB). Esta cifra, que se
alejaen 2,5 puntos porcen-
tuales del objetivo del
Gobierno y la Comision
Europea marcado para el
afio pasado, certifica que el
ajuste fiscal fue insuficiente.
Lo que provoca que las
Administraciones Publicas
tengan para este aflo como
objetivo principal reducir la
deuda publicay restablecer
la confianza en la sostenibi-
lidad de las cuentas publicas
espariolas.

Internacional
Laeconomianorteamerica-
navapor buen camino. El
sector de las -familias, que
eraelmasendeudado, hare-
ducido su ratio, pasando de
un 130% de la renta dispo-
nible en septiembre de 2007
aun 113% en diciembre de
2011.

Esta mejora, junto a la del
mercado laboral, estad pro-
vocando un incremento en
el consumo. Eltono negati-
vo lo pone el sectorinmo-
biliario, que sigue presen-
tando una sobreoferta de
inmuebles que llegara hasta
finales de 2012.

Japon

Las empresas manufacture-
ras exportadoras, que son la
fortaleza tradicional de la
economiajaponesa, han su-
puesto resultados positivos
paraelpais. El saldo comer-
cial de febrero fue mejor de
lo esperado con un incre-
mento en las exportaciones
de 2,9% respecto a enero.
Alejando asi, la incertidum-
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bre de un déficitpor cuenta
corriente alo largo de 2012.

China

En China, hay que destacar
el anuncio del Gobierno de
lareduccion en el objetivo
del crecimiento anual, por
primeravez en ocho afios,
éste pasa del 8,0

% al 7,5%. Este cambio esta
relacionado con el propési-
to del pais 3e reorientar el
crecimiento de lainversién
y las exportaciones hacia el
consumo privado, cuyo
valor en China supone uni-
camente un tercio del PIB.

Eurozona

En la zona del euro, los
fuertes deterioros que su-
frieronlos indicadores en el
Ultimo trimestre de 2011,
empiezan a frenarsey poco
a poco buscan la estabili-
dad. Por ejemplo, el indice
de confianza de los consu-
midores ha mejorado algo
desde el minimo de diciem-
bre, lo que permitio que en
el mes de enero las ventas
minoristas pasaran de una
contraccién interanual del
1,1% aun crecimiento nulo.
Unavez mas, el sector exte-
rior se mantiene como la
magnitud principal de recu-
peracion.

LAPALABRA

El motor de la
economia, en los
ultimos afos, ha sido
el sector exterior.
Pero los Ultimos
datos demuestran
una ralentizacion. su
evolucion en los
proximos meses serd
clave para determinar
la recuperacion
nacional
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