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Los tigres

pierden los

colmillos

El modelo asiatico de

crecimiento,

MIGUEL F.ROVIRA
Bangkok

Durante décadas muchos je-
fes de Estado del sudeste asia-
tico han recitado la letania de
que la regidn “no puede per-
mitirse lujos como la demo-
cracia y los derechos politicos
y humanos”.
“El desarrollo econdémico
es nuestra prioridad”, han re-
‘petido una y otra vez el presi-
dente Suharto de
Indonesia vy los
primeros minis-
tros de Malasia vy

Gran parte del

cuestionado

" rios combinada con una ge-

nuina cultura empresarial y
la explotacion de su enorme
fuerza laboral.

“El rechazo de los gobier-
nos de la region a proteger a
su gente es, a mi juicio, la
principal explicacion de por-
qué las economias del sudeste

_asidtico han crecido réipida-

mente”, dijo Jim Rowner, au-
tor del libro ‘Asia Rising’.
Otros analistas han argumen-

- tado que lo stice-
dido en el sudeste
asiitico no es
mas que el resul-

Singapur, Mahat- crecimiento  tado de la inter-
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respectivamente. fa zona se econdmico de sus
Ahora afloran < gobiernos.

serios problemas apoyo sobre su Pero ahora que

econdmicos y no
scn pocos los que
se preguntan si
en el sudeste asia-
tico se ha producido el mila-
gro economico del siglo XX o

" simplemente los Namados ‘ti-
gres asiaticos’ han perdido
sus colmillos,

El espectacular crecimien-
to econémico alcanzado por
esta region entre los afios
ochenta y mitad de los noven-
ta ha infrigado a expertos en
politica ¥ economia. Para al-
gunes, la clave de ese creci-
miento ha sido la tendencia
hacia los regimenes autorita-

masiva deuda

se ha agudizado
la crisis también
existe la teoria de
: queloocurridoes
un fendmeno natural. “El cre-
cimiento econdmico de estos
paises se debe simplemente al
hecho de que estaban dema-
siado subdesarrollados v a la
gran expansion de las econo-
mias ricas durante la década
de los 80", sefialé Steven
Charles, un economista de
Bangkok.

La recesion econdémica de
Occidente a mediados de la
pasada década obligh a mu-
chas compariias a buscar un

conomiae

TURBULENCIAS Un grupo de operadores durante las negociaciones en una sesidn de la Bolsa de Filipinas,

Indonesia liquida 16 bancos

El Gobierno deIndonesiadecidié ayerliguidar 16 ban-
cos comerciales debido a sus problemas financieros.
“Esta accion del Gobierno pretende revitalizar el sis-
tema bancario nacional”, dijo el gobernador del Ban-
co Central indonesio, Soedradjad Djiwandono. “Estos
bancos son insolventes hasta el punto de poner en pe-
ligro la continuidad del negocio, interfiriendo en el
sistemabancario general y dafiando elinterés delaso-
ciedad”, anadid. El Gobierno ha indicado gue indem-
nizara hasta unos 20 millones de rupias (unos 5.555 do-
lares) por cuenta bancaria a través de créditos puen-
tes y los pagos se hardn a corto plazo. Los-ahorros de
un 93,7% de los depositarios en los bancos liguidados
se verdn protegidos, segin el gobernador. Entre los
hancos clausurados se encuentran el PT Bank Andro-
meda, del hijo mayor del presidente Suharto, Bam-
bang Trihatmodjo; el Bank Jakarta, de Probosutedjo,
hermanastro del presidente; y el PT Bank Industri,
cuyo duefio es Hashim Djojohadikusumo, cuiado del
gobernador del banco central. JENNY GRANT(EFE)

|

abaratamiento de los costos
en los paises del sudeste asia-
tico, donde la abundante y
disciplinada mano de cbra su-
ponia un gran atractivo.

Las economias del sudeste
asiatico comenzaron el afo
pasado a dar senales de desa-
celeracion economica. A me-
dida que las economias de Ia
region ceden ¥ en los merca-
dos de valores se intuye gue
ha finalizado la era del verti-
ginoso-crecimiento y la aten-
cidn se vuelca sobre los ci-
mientos econdmicos, particu-
larmente sobre la deuda gue
han contraido. “El escenario
no es de color rosa porque re-
sulta obvio gue una gran par-
te del crecimiento de esta
zonga se ha apoyvado sobre su
masiva deuda”, apuntd un

analista econémico de una
misién diplomatica europea
en Bangkok.

Fl pasado mes de julio los
mercados de divisas dijeron
basta. La moneda tailandesa,
el bat, cay6 en picado y arras-
trd consigo a la de Filipinas,
Indonesia, Malasia e, incluso,
ala de Singapur. Tailandia ha
tenido que solicitar al FMI
ayuda econémica por valor de
17.200 millones de délares,
Malasia ha suspendido lama-
yor parte de sus proyectos de
infraestructura e Indonesia
recibird asistencia econdmi-
ca para poner en orden su de-
vastada economia. “En tres
afios, mAas o0 menos, sabremos
si €l milagro econdmico fue
realmente un espejismo”,
apunta Rowner en su libro.

TAJAN las Bolsas sin atender la econo-
mia real? Por lo sucedido en los 0lti-
mos dias podria decirse que si. La fortaleza
delas economia europeas y norteamericana
no estd en discusion, al contraric de la fragi-
lidad que si se observa en el modelo asiatico.
Pero el derrumbe de la Bolsa de Hong Kong
fue miméticamente seguido en todos los
mercados del mundo. Luego fue Nueva York
1a que.asumio el liderazgo en la recupera-
cion, también seguida por todos, pero ésta
perdié fuelle y la semana que viene empieza
llena de interrogantes. :

El hecho de que los grandes inversores
globales busquen liquidez en unas plazas
para cubrir pérdidas en otras, en este caso
las asiaticas, notermina de explicar la histe-
ria generalizada vivida esta semana. Por
mucha globalizacion que haya, parece exce-
siva la influencia de Wall Street sobre el
mercado tmico mundial que son todas las
bolsas. Sise comparan los graficos de evolu-
¢idn del indice neoyorquino Dow Jones v el
del espariol Ibex, el resultado es practica-
mente un calco. Y el paralelismo es cada vez
mayor.

El problema de fondo, en cualquier caso,
es otro. Las Bolsas habian subido tan espec-
tacularmente en los 1iltimos meses que ha-

ANALISIS

Asia como excusa
RICARDO DE QUEROL

bian perdido 1a perspectiva de la economia
real. A veces se olvida que lo que se negocia
en estos mercados no es otra cosa que accio-
nes de empresas. La Bolsa de Madrid habia
subido un 70% en afio y medio, pero eviden-
temente no por una repentina mejora de esa
magnitud en el valor de sus empresas, sino
por otros factores mas macroecondmicos,
sobre todo la bajada de los tipos de interés.

Solo al final de esta escalada, y tras varias
advertencias de voces autorizadas —Alan
Greenspan, presidente de la Reserva Fede-
ral estadounidense, habld de “exuberancia
irracional” en Wall Street— los inversores
empezaron a esperar la temida “correc-
cion”. Y a la primera sefial seria —Hong
Kong— se volcaron en ese ajuste de precios
con virulencia. El dinero estaba ya temeoro-
50 4 la espera de cualquier cambio bruscode
tendencia, por muchos kilémetros que hu-
biera de por medio.

Es decir, Hong Kong notiene todala culpa.

Tampoco Tailandia, Malasia, Indonesiao Fi-
lipinas, paises en que empezd —y conti-
niia— la tormenta. Sélo han dado el pistole-
tazo de salida de esa esperada correccion
mundial. Asia fue la excusa paradar por ter-
minada la euforia reinante.

OR cierto, quienes miraban el Sudeste
asiatico como el modelo ideal de creci-
miento econémico estan ahora callades. La
productividad —altisiima en la regién a cos-
ta de minimas condiciones laborales—no lo

hace todo. El boorn asiatico se asentaba tam- -

bién enun fragil sistema financiero, una for-
tisima especulacion inmobiliaria y una poli-
tica monetaria empefiada en mantener unas
paridades poco realistasdesus divisas conel
dolar.

Espatia vivid una situacién similar en los
80y las posteriores devaluaciones de la pese-
ta en los primeros 90 demostraron tener un
efecto saludable a medio plazo. Europa ente-
ra aguanté tormentas monetarias por la ri-
gidez del Sistema Monetario Europeo, en-
tonces encorsetado por unas estrechas ban-
das de fluctuaciéon que invitaban a la es-
peculacion.

En los primeros noventa hubo un explosi-.
vo ingrediente adicional parala crisis mone-

taria y posterior recesion; la factura de la
reunificacién alemana. Ahora, en Asia, ha
sidolareunificacion de la China continental
la gueha tensionadoladivisa de Hong Kong,
obligada a salvar a toda costa su paridad con
el dolar para dar una imagen de estabilidad
econdmica al mundo tras integrarse en la
mayor potencia comunista del mundo.
Enmediodel chaparron, la Bolsaespafiola
resultd la méas inestable de Europa. Tantoen
las caidas comoenlas recuperaciones. Laex-
plicacion esti en el cruce del Pacifico porla
crisis, de Asia a Latinoamérica. Los merca-
dos internacionales han puesto en cuarente-
na su anterior confianza en las economias
emergentes. El batacazo del Lejano Oriente
invita a los inversores a apostar sobre segu-
ro, lo gue también afecta a Latinoamérica.
Muyespecialmente a Brasil, la mayor poten-
ciaregional. De ahi la volatilidad dela Bolsa
espancla, y en su seno de las empresas que

" mas intereses tienen en la Ameérica Latina:

Telefonica, los bancos Santander y Biibao
Vizcayay Endesa.

Vistos los 1ltimos acontecimientos —ca-
tastrofe bancaria en Indonesia—, parece se-
guro que Asia seguira convuisa durante un
tiempo. Lo peor es que algunos creen que la
tormenta acaba de empezar.
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