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La Bolsa avanza con. paso. 
El parqué madrileño gana un 2,82% al cierre, en consonancia con el 

resto de las plazas occidentales y los mercados asiáticos 

1. ALONSO·VILLALOBOS 
Madrid 

Los mercados españoles íni· 
ciaron diciembre con fuertes 
alzas, que situaron sus nive­
les en cotas próximas a las 
más elevadas del ejercicio. El 
índice de la Bolsa de Madrid, 
que ganó 17,08 puntos, equi· 
valentes a W12,82%, cerró en 
el 622,23%, mientras que el 
Jbex 35, tras ganar 203,87 puno 
tos -002,94 %- quedó en los 
7.135,97 puntos. El índice ma· 
drileño, que estableció el 
máximo anual el pasado uno 
de octubre en el 640,20%, se 
anotó ayer la cUarta subida en 

importancia del año. Las res­
tantes bolsas europeas tamo 
bién experimentaron fuertes 
avances. La más entonada fue 
Francfort, cuyó índice ganó 
un 3,01 %. La siguiente subida 
en importancia corres¡xmdió 
a Madrid. Y a continuación fi· 
guraron las de París -un 
2,07%-, Londres-l,85%-y 
Milán -1,65%-. 

Por su· parte, Wall Street 
abrió también con importan· 
tes avances y a media sesión 
el Dow Jones acumulaba una 
subida de 144,68 puntos, un 
1,85%. 

Los expertos explicaron 
que el buen comportamiento 

Price y Coopers 
aprueban su 

fusión 
La nueva sociedad 

contará con 8.500 socios 
y 136.500 empleados 

Madrid / D16.-Las empresas con­
sultoras Price WaterhouseyCoopers 
Lybrand anunciaron ayer la aproba· 
ción de su fusión "por una amplia 
mayoría de sus socios" que han vota­
do en más de cien países donde están 
representadas ambas sociedades. 

La fusión de ambas fIrmas darálu­
gar a una organización global que 
contará con 8.500 so- ~ 
cios y 136.500 em- -===="-­
pleados, de los que 
48.000 están en Eu· 
ropa. 

Para aprobar la 
fusión de 

forma definmva 
se requiere la 
aprobación de 
las autoridades 

IbeJC 2 billones más en noviembre 
Las empresas que componen el índice Ibex-35, que 
agrupa a las 35 empresas con mayor liquidez del 
mercado éontinuo, se revalorizaron en 2,12 billo­
nes de pesetas en noviembre, y se recuperaron así 
de la depreciación de octubre, provocada por la ' 
crisis en los mercados financieros de Asia. A falta 
de un mes para que concluya el año, el valor de las 
empresas españolas cot1zadas con mayor liquidez 
creció en 1997 un 33.6% al pasar de 20 billones a fi­
nales de diciembre a 26,,27 billones en noviembre 
pasado, es decir, 6,7 billones de pesetas, segÚlúla­
tos de la Sociedad de Bolsas. Telefónica continuó a 
la cabeza entre las empresas con mas liquldez, con 
una capitalización a finaÍ.es de noviembre de 4,04 
billones de pesetas frente a los 3,72 billones de oc· 
tubre, lo que supone una revalorización del 8,6%. 

que experimentaron en la ma·· 
drogada del lunes todos los 
mercados asiáticos -funda· 
mentalmente, los de Tokio y 
Hong Kong, que acumularon 
revalorizaciones superiores 
al2%-,habianlranquilizado 
a los inversores occidentales. 

Los bolsistas españoles es­
peran que antes de que finali· 
ce este año el banco emisor re­
baje entre un cuarto de punto 
y medio punto el precio oficial 
del dinero. Esta expeciativa 
se completa con la esperanza 
de que el Tesoro reduzca hoy 
y mañana el rendimiento de 
su deuda a medio y largo 
plazo. 

La nueva compa­
ñía estará dirigida 
por un equipo de 
ocho personas, cua­
tro de Europa y cua­
tro de Estados Uni· 
dos, que incluyen a 
los presidentes de 
Price Waterhouse y 
Coopers Lybrand en 
el Reino Unido, se 
indica en un comu­
nicado de ambas 
empresas. 

reguladoras, MEDITACIONES Rodrigo Rato conversa ayer con su homólogo portugués Franco Sousa. 

Para ultimar la 
fusión, se requiere 

que se espera 
sea en la 

primera mitad 
de 1998 

la aprobación de diversas autorida­
des reguladoras del mundo y ambas 
empresas esperan que estas estén en 
la primer mitad del próximo año. 

• El responsable del Décimo Es­
tudio Económico y Financiero de· 
la Pyme, Juan Carlos Para, confIr' 
mó ayer que durante los nueve pri­
meros meses del año los benefIcios de 
estas empresas crecieron un 28,8%. 
En opínión de Para,la estabilidad de 
la economía, la reducción en un 5,1 % 
de los gastos fmanci~ros,la bajada de 
los tipos de interés y la moderación 
salarial, entre otros factores, han 
sido determinantes para que las 
pymes mantengan un "crecimiento 
constante" desde principias de este 
ejercicio. 

La creación de un Consejo del 
Euro divide a los Quince 

Los países que no entrarán en la moneda única se oponen 

Bruselas I Dl6.-Los ministros 
de Finanzas de la Unión Euro­
pea se encontraban ayer aún di­
vididos, II contra 4, sobre. la 
creación de un ConsejodelEuro, 
instrwnento inforina! de coordi· 
nación de las políticas económi· 
cas de los países que formen Par· 
te de la moneda única etll'Opea. 

Los cuatro países que no pati­
ciparán en el euro, ya sea por ra· 
zones políticas, como el Reino 
Unido, Dinamarca, Suecia, o por 
no poder calificarse, como Gre­
cia, se oponen a este nuevo orga­
nismo infonnal que consideran 

predeterminará decisiones que 
afectan a sus economías, si no' 
son ínvitados a participar en éL 
informa Europa Press. 

"No se trata de un club exclu· 
sivo", reaccionó el ministro de 
Finanzas alemán, Theo Waigel, 
pero "un pais no puede esperar 
estar fuera (del euro) y dentro 
(del consejo del euro) al mismo 
tiempo". 

Este consejo, al que se ha eJe. 
nominado "Euro-X" en espera 
de añadirle enlugardelaXelnú· 
mero de paises participantes, eu· 
ro, fue propuesto por París y 

aceptado por Bonn como instan· 
cia politica que trate sobre la. 
tasa de cambio del euro y de 
otras cuestiones de la moneda 
única. 

Por otra parte, el vicepresi· 
dente del Gobierno y ministro de 
Econom1a, Rodrigo Rato, afirmó 
ayer en Bruselas que España 
acepta el Codigo de Conducta 
contra la fiscalidad desleal que 
se aprobará en la Unión Europea 
(VE), que no tendrá consecuen· 
cias sobre los regímenes fIscales 
vigentes en el País Vasco y Na· 
varra. 

EL PUENTE 

ÁNGEl 

GÓMEZ 
ESCORIAL 

Santander y. 
BCHen Chile 

E N Chile se acaba de pro: 
mulgar una nueva Ley· 

de banca que se desarrollará 
de una forma u otra en fun· 
ción de los resultados electo· 
rales de los comicios deldia 
11. Es una ley restrictiva de 
acuerdo con los 'estandares' 
europeos, pero que autoriza 
ya la salida de la banca chile· 
na al exterior, uno de los gran· 
des deseos que tenia aquí el 
sistema bancario. La pecul~a· . 
ridad de la de e.tepaís reside 
en el uso restringido ·clase 
media y media·alta· de las 
cuentas bancarias y la impor­
tancia del cheque como me· 
dio de pago. La ley plantea 
procedimientos judiciales 
muy rápidos para los defrau­
dadores y, por tanto, el che· 
que es rey. Las clases más po· 
pulares trabajan con bancos 
de crédito al consumo, que 
son como nuestras financie­
ras, y que ofrecen pocos servi­
cios bancarios. 

EL sistema de inspección 
de la banca reside en el 

Ministerio de Hacienda ·Su· 
perintendencia de bancos- y 
las entidades chilenas son 
muy estables y saneadas. 
Banco Santander actúa con 
su marca y tiene una presen­
cia muy visible en el país. Creo 
ció a partir de la compra del 
Banco Osorno. Dispone de 
dos sociedades: Santander 
Chile Hilding y Banco San· 
tander de Chile. En el prime. 
ro se agrupan todos los servi· 
cios no directamente banca­
rios. El Central Hispano está 
ligado al primer grupo econó­
mico del país, el Luksic, me· 
diante el OHiggins Central 
Hispano (OHCH) y cuyo por· 
taestandarte es el Banco San· 
tiago. Toda la estrategia lati· 
noamericana del BCH de Pa· 
namá para abajo se hace me­
diante este OHCH y, por tan· 
to, va ligada a las estrategias 
del grupo chileno. Losejecuti. 
vos españoles en el conglome­
rado OHCH creen que es ¡nás 
adecuado este sistema, que se 
extiende también a Perú, Ar­
gentiná y Paraguay. 

El crecimiento potencial 
del negocio bancario es muy 
alto siJa economía de Chile va 
permitiendo que las clases 
menos dotadas accedan a los 
servicios bancarios conven­
cionales. Pero ocurre que el 
superpoderoso sistema obli· 
gatorio de fondos de presio· 
nes privados (AEP) canaliza 
la mayor parte del ahorro sin 
muchas posibilidades de 
cambio inmediato. Pero los ti­
pos de referencia ylos intere· 
ses cobrados son mucho más 
altos que en España y el nego­
cio resulta por tanto mucho 
más productivo. Mañana 
más. 
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