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Informe de ‘la Caixa’

Lospreciosdelas
materias primas

En los ultimos meses se observa una gran volatilidad en estos

mercados

El interés por las materias primas va en aumento.

principios dejulio de 2008 el
A]’Iiadioe CRB, ampliamente uti-
izado para seguirla tenden-
cia global de los precios de las mate-
rias primas, alcanzaba su nivel ma-
ximo histérico. Era el momento en
queelbarrilde petroéleo cotizaba cer-
cadelos 150 délares. Apenas siete
meses después, cuando se habia he-
cho evidentelagravedad delacrisis,
elindice habiaperdido mas de lami-
tad de su valor. El crudo bajoé de 40
ddlares. Pero apartirde esemomento,
volvidlatonicaalcista, que sehapro-
longado hastano hace mucho, inte-
rrumpiéndose en las tltimas sema-
nas.

De hecho, la tendencia historica
delosprecios delasmaterias primas
hastanohacemuchohabiasidoadis-
minuir respecto a los precios de las
manufacturas. Se hablabadela«mal-
dicion de las materias primas», que
recaiasobremuchos paises conabun-
dancia de recursos naturales, que
peseaello eranincapaces de subirse
alcarrodeldesarrollo. Enlasultimas
décadas esta tendencia ha cambia-
do,aunque, detodasformas, lospre-
cios actuales del barril de petroleo,
por ejemplo, estan muy proximos a
losmaximosregistrados amediados
de los setenta, en términos reales.

Pero es indiscutible que la irrup-
cion de las economias emergentes,

con China ala cabeza, ha dado un
vuelcoalademandaderecursosener-
géticos, mineralesy agricolas.

Que los precios de las materias
primaspresionenal alzaesunhecho
muyrelevante. Estospreciosinciden
directamente sobrelosindices dein-
flacion nacionales, afectan alos pre-
ciosrelativos delos componentes del
proceso productivo, perturban las
balanzas de pagosycomplicanlapo-
litica monetaria. El ciudadano nota
directamente en subolsillo sus efec-
tos cuandollena el deposito de com-
bustible de su vehiculo o, en los pai-
ses endesarrollo, cuando comprael
arroz o el maiz de su subsistencia.
Los paises importadores ven esca-
par su renta disponible cuando de-
ben pagar mas por consumir lamis-
ma cantidad de producto importa-
do, yviceversa.

Los grandes beneficiados son las
regiones productoras como Améri-
caLatina, singularmente Brasil, Aus-
traliaopartesde Africa, que detodas
formas deben tener muy presente
que las frecuentes fluctuaciones de
losprecios amenudo provocanlaal-
ternancia entre la opulenciaylape-
nuria.

Pero posiblemente lo que des-
piertaunamayorinquietud eslacre-
ciente volatilidad que se observa en
los precios de las materias primas.
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Muchos responsabilizan a los es-
peculadores financieros de estos
bruscos cambios de tendenciaein-
clusodelapropiasubidadelospre-
cios. Segumn estainterpretacion, la
creciente presencia de inversores
en los mercados de materias pri-
mas olas entradas de capital hacia
fondos dematerias primas enanos
recientes distorsionan elmercado
ygeneranburbujas quelo desesta-
bilizan. Sin embargo, los estudios
empiricos no han conseguido en-
contrar unarelacion directa entre
laactividad financiera, o especula-
dora, y el aumento y la volatilidad
delosprecios.

Entodo casono es facil identifi-
carcon claridadlainfluenciade cada
uno de los multiples factores que
inciden sobre la formacion de los
preciosde cadaunadelasmaterias
primas cotizadas en cadamomen-
to del tiempo. Por elmomento, po-
demos conformarnos con elhecho
dequesilosprecios delasmaterias
primas suben no es del todo malo,
yaque muy probablemente signifi-
caque elmundo esta en expansion
yqueelcomerciointernacionalbu-
lle. Y sibajan, tampoco es del todo
bueno, ya que quizas es porque la
actividad se debilita, aunque dicho
descenso contribuira a una even-
tual recuperacion.

Mercados exteriores

Polonia, un
mercadoenalza

Cadavez mas empresas espanolas se

Interesan por este pais

olonia, con un crecimiento del
P3,8 % en su PIB durante el
2010, sehaconsolidado como
el pais con unadelas economias con
mayor crecimiento econémico den-
trolaUnién Europea. El pais, que tie-
ne un tamano tanto en territorio
como en habitantes, similar a Espa-
na, es elmas grande de los de Euro-
pa del Este que se han incorporado
alaUE. Es por ello que ofrece gran-
des posibilidades, no sélo alos in-
versores, sino a las pymes espano-
las que deseen comercializar sus pro-
ductosyservicios enmercados emer-
gentes. Enlaactualidad, elmercado
polacorepresentaparamuchas em-
presas espanolas una alternativa al
crecimiento y la mejora de su com-
petitividad, asi como al manteni-
miento de las propias companias.

Sectores como la construccion,
equipos industriales y las energias
renovables han catalizadolasinver-
siones en Polonia. Lallegadade com-
panias espanolaslideres en esos sec-
toreshaarrastrando aotras empre-
sas de menor tamano, generado un
interés general por este mercado en-
trelas pymes.

Enmercados comolaBancaylas
Telecomunicaciones, donde los li-
deres ya hace bastante tiempo que
apostaron por mercados emergen-
tes, haquedado demostradoque gra-
cias ala contribucion que les apor-
tan estos nuevos mercados mantie-
nenunabuenaposicion deingresos
yresultados.

El sector de la Construccion ha
sido un buen ejemplo de como las
companias lideres de ese sector que
han apostado por Polonia han in-
vertido sus cifras defacturacion, pa-
sandodeumasituacion enlaqueprac-
ticamente susingresosprocediande
actividades en Espaiia a que, en la
actualidad, lamayoria de sus ingre-
sosprocedan de susfiliales en paises
emergentes como Polonia, entre
otros.

Otro sector emergente en Polo-
nia es el del embalaje, que se carac-
terizapor unadinamica de desarro-
1lo muy alta. Cada ano crece el con-
sumo de embalaje en este paisy se-
gunlosdatos delaOficinaCentral de
Estadistica, en los tltimos anos la
produccién haaumentado entre un
de6yun 15%.

Respectoalmercado electronico

polaco se estima que su valor as-
ciende a 7.300 millones de euros,
mientras que el valor delaproduc-
cion vendida de la industria elec-
tréonicapolaca.es de unos 4.000mi-
llones. Lapocaparticipacion de este
sectoren el PIByenlaventadelos
productos electrénicos en Polonia
indica elingente potencial delmer-
cado electronico en este pais. Des-
tacan como principales empresas
inversoras LG Philips, Sharp, LG
Electronics, Siemens, Alcately Lu-

POTENCIAL

Se ha consolidado como
unadelas economias con
mayor crecimiento
dentro dela Union
Europea

cent Technologies.

Atractivo

Pais receptor de
grandes fondos de
ayuda dela UE

mm Polonia por su posicion estraté-
gica fronteriza con Bielorrusiay
Ucrania, es receptora de grandes
fondos de ayuda de la UE para el
desarrollo de la economia en las re-
giones limitrofes con sus fronteras.
El programa denominado “FEDER
CROSS-BORDER" acerca el comercio
entre paises de lazonay fomenta el
desarrollo de estos paises, con una
poblacion de unos 60 millones de
habitantes en proceso de fuerte ex-
pansion economica.

un El plan previsto por la UE para
2007/2013 es de 67.300 millones de
euros. Y en éste destinara a Polonia
en 2014/2020 unos 80.000 millones
de euros. Estas cifras han hecho au-
mentar considerablemente el con-
sumo interno en Polonia y asi lo de-
mostraba el indice de confianza re-
cogido en mayo por “GUS la oficina
de estadistica polaca”.




