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La crisis de deudayla
Fed marcaran la
evolucion del euro en 2011

Cierra el afio con una caida del 7,7% %y en el entorno de los 1,32 délares, persistira en
2011, un afio en el que la crisis de deuda de la eurozona y la politica monetaria de 1a Fed
marcaran de nuevo el incierto futuro de la divisa comun europea

E. de G./Guadalajara

La volatilidad que ha domi-
nado la evolucién del euro
en 2010, que cerrara con
una cafdaanual de alrededor
al 7,7% y en el entorno de
los 1,32 ddlares, persistira
en 2011, unafio en el que la
crisis de deuda de la eurozo-
nayla politica monetaria de
la Fed marcaran de nuevo el
incierto futuro de la divisa
comun europea.

Al'mismo tiempo, la incerti-
dumbre sobre los mercados
de renta fija y renta variable
permitira al oro segin mar-
cando maximos, aunque la
mayoria de los analistas
consultados por Europa
Press creen que moderara
su ascenso. El petréleo, que
va a cerrar 2010 en maxi-
mos anuales, se afianzard en
el entorno de los 90 ddlares
yla duda es si el Brent vol-
vera a superar los 100 déla-
res por barril.

La divisa europea comenzé
el afio en los 1,4325 délares
y llegé a alcanzar los 1,4582
dolares el 13 de enero, su
nivel mas elevado de 2010.
A partir de entonces, el euro
cedi6 posiciones frente al
délar y alcanzé su minimo
anual el 7 de junio, cuando,
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en plena crisis de deuda de
la eurozona, llegb a marcar
los 1,1875 dolares.

Sin embargo, en los meses
de octubre y noviembre,
ante los rumores de que la
Reserva Federal podtia in-
yectar més liquidez en la
economia estadounidense
para acelerar la recupera-
cién, algo que finalmente
anuncio tras su reunion del
3 de noviembre, el euro se
acerca a los niveles de prin-
cipios de afio y llegd a coti-
zar en los 1,4281 ddlares.

La prevision es
que el precio del
barril de Brent se
mantenga entre
los 90y 95
dolares, aunque
en momentos
podra

superar los 100

Un nuevo repunte de la cri-
sis de deuda, que concluyé
con el rescate de Itlanda, co-
r1igi6 esta subida y devolvio
el euro alos niveles actuales.

2011

Decaraa2011,desde Renta
4 esperan que el euro se
mueva entre los 1,25 y los
1,45 ddlares, un rango bas-
tante amplio debido a los

numerosos factores que,
como ha ocurrido en este
afio, pueden influir en la di-
visa europea y contribuir a

Incrementa el nimero de
coches vendidos en 2010

E. de G./Guadalajara

Las matriculaciones de automoviles y todoterrenos en
Espana se situaron en 982.015 unidades durante el afio
2010, 1o que se traduce en un leve incremento, mas concre-
tamente, del 3,1% en comparacion con las cifras del ejerci-
cio precedente, 2009. Todo, segun los datos facilitados por
las asociaciones de fabricantes (Anfac) y de vendedores

(Ganvam).

Durante el dltimo mes del pasado ejercicio, las entregas de
automoviles en el mercado espafiol alcanzaron 68.942 uni-
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dades, lo que representa un fuerte retroceso del 23,9% res-
pecto alos datos contabilizados en diciembre de 2009.
Por canales, las ventas de automoviles a particulares baja-
ronun 11,3% alo largo del afio pasado, mientras que las
compras de las empresas crecieron un 22,8% y las de las
firmas de 'rent a car' se incrementaron un 68,6% en 2010.
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suvolatilidad. "Es dificil es-
trechar mas el rango, sobre
todo viendo lo que hemos
tenido este ano", afirma la
analista Renta 4 Nuria Alva-
rez.

Entre los riesgos alcistas
que pueden llevar al euro a
los 1,45 délares se encuen-
tran el déficit fiscal estadou-
nidense y el programa de re-
compra de bonos de la
Reserva Federal estadouni-
dense (Fed), también deno-
minado 'Quantitative
Easing'. Por el contrario, la
crisis del riesgo soberano en
la eurozona yla falta de co-
ordinaciéon  entre  los
Gobiernos europeos podti-
an hacer caer a la moneda
europea hasta los 1,25 ddla-
res.

"Si se mantiene toda la in-
certidumbre sobre el riesgo
soberano, el euro deberia
mantenerse en los niveles
actuales y todo dependera
de cémo vaya evolucionan-
do la situacion en Estados
Unidos y, sobre todo, de las
politicas monetarias de la
FED", agrega.
Enestalinea, los analistas de
Bankinter estiman que la
moneda comin europea
podria situarse en el entor-
nodelos 1,30y 1,40 dolares
durante el afio 2011, mien-
tras que para 2012y 2013
creen que podria regresar a
la cota de los 1,45 'billetes
verdes'.

Euro

Por su parte, el analista de
IG  Markets, Daniel
Pingarrén, espera que la
moneda unica se mueva en
el primer trimestre de 2011
entre los 1,30y 1,35 ddlares,
en torno al mismo nivel en
el que cierra el afio. Elhecho
de que tanto el délar como
el euro tengan inercias bajis-

tas tiene como consecuen-
cia la estabilidad del cambio
entre ambas divisas.

Sin embargo, advierte de
que la moneda estadouni-
dense tiene una inercia ba-
jista genérica desde que se
anuncié en agosto el nuevo
programa de 'Quantitativa
Easing' de la Fed, mientras
que la del euro responde a
los problemas por los que
atraviesa la periferia euro-
pea. Por eso, si Europa fi-
nalmente consigue superat-
las, la divisa comun europea
podria repuntar frente al
dolar.

Por otro lado, la analista de
Selfbank, Covadonga
Fernandez, asegura que el
euro esta "sobrevalorado"
respecto al ddlar, porlo que
en 2011 deberfa depreciarse
hasta el entorno de los 1,20
dolares. Asi, explica que la
divisa europea debetfa ten-
der a corregirse, proceso
que ya ha iniciado tras los
problemas de solvencia re-
gistrados en la zona euro.
"Peto cteemos que todavia
deberia hacetlo mas",
afiade.

En su opinién, una vez que
se solucionen estos proble-
mas, el euro no debetia vol-
ver a apreciatse, ya que la
economia estadounidense
estd en registrando una evo-
lucién mas positiva que la
delaeurozonay es probable
que la Fed inicie la subida de
tipos de interés antes que el
Banco Central Europeo
(BCE) una vez que comien-
ceuna recuperacion clarade
la economia mundial.
Al'mismo tiempo que la cri-
sis de deuda depreciaba el
euro, el oro iniciaba este ve-
rano una escalada que le ha
llevado a marcar maximos
histéricos de forma conti-
nuada en los dltimos meses
del afio. En concreto, em-
pezd 2010 en los 1.096,25
dolares la onza y cerrard el
afio por encima de los
1.410,lo que supone una re-
valorizacion en los tltimos
doce meses de mas de un
28%.

Respecto ala evolucion del
petroleo, desde Bankinter
sostienen que el barril de
Brent se mantendra en un
rango de entre 90 y 95 ddla-
res el barril de Brent en
2011, aunque podtia supe-
rar en algunos momentos
los 100 dolares, valor en el
que es posible que se afian-
ceen 2012. En su opinion,
los paises de la OPEP van a
seguir teniendo "la sartén
pot el mango" y el mercado
vaa seguir "tensionado”.



