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e Elaumento del coste por hora trabajada aument6 1,6% en comparacion con el primer trimestre del afio pasado. / Economia de Guadalajara

Elcoste porhoratrabajada
modera su crecimiento

Eliminando el efecto de calendarioy estacionalidad, el coste por hora
trabajadapresentd un aumento interanual del 1,8% entre eneroy
marzo, moderando el crecimiento del 2,7% del cuarto trimestre de 2011

E. de G./ Guadalajara

El coste por hora traba-
jada aumenté un 1,6%

perimentado en el cuar-
to trimestre de 2011.

cas bajadas correspon-
dieron a actividades in-

Armonizado correspon-
dientes al cuarto trimes-

en el primer trimestre
respecto al mismo perio-
do de 2011, segun los
datos provisionales del
indice de Coste Laboral
Armonizado (ICLA) pu-
blicado este lunes por el
Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

Eliminando el efecto de
calendario y estacionali-
dad, el coste por hora
trabajada presentd un
aumento interanual del
1,8% entre enero y
marzo, moderando asi el
crecimiento del 2,7% ex-

El crecimiento del coste
por hora trabajada regis-
trado en el primer tri-
mestre es inferior al ex-
perimentado en el cuar-
to trimestre del afio pa-
sado (+2,2%).

El coste por hora traba-
jada volvio a tasas posi-
tivas en el segundo tri-
mestre de 2011, tras caer
un 0,5% en los tres pri-
meros meses de dicho
ejercicio. Con el repunte
del primer trimestre de
2012, el coste por hora
trabajada acumula cua-

mobiliarias (-3,3%), ac-
tividades artisticas (-
1,6% )* suministro de
agua (-0,8%) y activida-
des sanitarias (-0,7%).

El mayor crecimiento
del coste laboral corres-
pondié al suministro de
energia eléctrica, con un
aumento del 7,8%, se-
guido de las industrias
extractivas (+5,4%), las
actividades financierasy
de seguros (+5%), y
otros servicios (+3,2%).
Los menores avances se
dieron en informaciony

tre de 2011. La tasa de
crecimiento de este pe-
riodo, corregida de efec-
tos de calendario y de-
sestacionalizada, se
situé en el 2,7%, una dé-
cima menos.

Los resultados del ICLA
se envian trimestralmen-
te a Eurostat para su
posterior publicacion,
cumpliendo el requeri-
miento estadistico esta-
blecido en el plan de ac-

cibn de la Unidn
Monetaria Europea
(UEM).

tro trimestres consecuti-
vOos en positivo, aunque
con una clara tendencia
a la moderacion.

El coste por

hora trabajada
volvid a tasas
positivas en el
segundo
trimestre de 2011

Aumento costes

Casi todos los sectores
registraron ascensos en
sus costes durante el pri-
mer trimestre. Las Uni-

Divergenciaen el
crecimiento econdmico

E. de G./ Guadalajara

El indice compuesto de indicadores lideres de la

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo

Economico (OCDE) correspondiente al mes de abril

vuelve a apuntar la existencia de "divergencias" en el creci-

miento econdmico entre los distintos paises que forman

Earte de la organizacion, segin informo en un comunica-
0.

Elindicador global, disefiado para anticipar los puntos de
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comunicaciones

(+0,3%), actividades ad-
ministrativas y servicios
auxiliares (+0,6%),y co-
mercio mayorista y mi-
norista (+0,8%).

Por otro lado, el INE ha
revisado los datos provi-
sionales del indice de
Coste Laboral

Casi todos los
sectores
registraron
ascensos en sus
costes durante el
primer trimestre

inflexion de la tendencia de la actividad econémica, ha au-
mentado en abril una décima en comparacion con el mes
anterior, hastalos 100,5 puntos.

En concreto, la OCDE incide en que Estados Unidos
(cuyoindicador se ha mantenido estable en los 101,2 pun-
tos),Japon (sin cambios enlos 101 puntos) yRusia (donde
bajo desde los 101,8 plintos alos 101,7 puntos) continua-
ron mostrando sefiales de mejora de la actividad econémi-
ca.

Sin embargo, advierte de que la desaceleracion en los in-
dicadores de estos paises respecto a los cuatro ultimos
meses ofrece sefiales provisionales de que el crecimiento
podriamoderarse en el corto plazo.

Lasubida del déficit
y el rescate

Laayuda quesoiicitara Espafia a la Unién Europea rondara
los 60.000 millones de eurosy el interés rozara el 3%, lo
que elevara la deuda publica en seis puntosy el déficit en
1.800 millones al afio, segln diversos analistas consulta-
dos por Europa Press.

Los expertos dicen que el impacto de laayuda en la deuda
y en el déficit dependera de la cifra que finalmente solicite
Espafia que, a su vez, dependera de los informes que plan-
teen las consultaras independientes Rolang Bergery Oliver
Wyman, que no se presentaran hasta el préximo 21 de
junio.

Sin embargo, la mayoria de los analistas coinciden en que
el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancada (FROB)
pedira unos 60.000 millonesa la Unién Europea, que el in-
terés del préstamo sera del 3% y que después el FROB se lo
prestara a los bancos con una rentabilidad muy elevada
que podriaalcanzar incluso el 10% si se concretan los prés-
tamos en los bonos convertibles del Gltimo decreto sobre
el sistemafinanciero.

Esta ecuacion elevaria la deuda publica en seis puntos y el
déficiten 1.800 millones al afio, aunque los mismos exper-
tos creen que el aumento de ladeuda sera mas facil de amor-
tizary el alza del déficit mas facil de reducir gracias al eleva-
do interés que se planteara a las entidades financieras.

En concreto, el analista de 1G-Markets, Daniel Pingarron,
asegura que le sorprenderia que las cifras se alejaran de
estas magnitudes, aunque todo dependera de los infor-
mes que presenten las dos consultoras el préximo 21 de

jurtiQ.
Meji

Aun asi, Pingarrén cree que la ayuda que prestara Europa
supone "la mejor opcion™ de todas las posibilidades que
tenia Espafia, puesto que se estaba produciendo una gran
ola de desconfianza, un fuerte incremento de la prima de
riesgo y un "enorme" éxodo de capitales.

La agencia de calificacion Fitch también considera que
Espafa requerird unos 60.000 millones para sanear el sec-
tor financiero, aunque va mas alia y cree que esta cifra si-
tuara la deuda publica en el 95% en el afio 2015, una cifra
muy superior al 80,80% que plantea el Gobierno en su cua-
dro macroeconémico.

Por su parte, el profesor de Finanzas de Esade Jordi
Fabregat cree que la cifra del rescate puede situarse entre
los 50.000 y 60.000 millones si se plantean condiciones
muy duras para los bancos. Esta cifra tendria un impacto
directo en la deuda publica, que subiria seis puntos y al-
canzaria el 85% este afio, frente al 79,8% que estima el
Gobierno.

En cambio, Fabregat cree que el impacto en el déficit solo
se producira si los bancos no pueden hacer frente a los in-
tereses que fije que el Gobierno, puesto que entonces serd
el FROB el que tenga que afrontar los vencimientos de la
deuda con el soporte del Estado.

Asimismo, la organizacion sefiala que los indices de Italia
(que cae de 99,2 puntos a 99,1 puntos) y de Francia (que se
mantiene sin cambios en los 99,6 puntos) siguen apuntan-
do auna "débil actividad econémica".

En el caso de Esparia, elindicador compuesto se simé en
abril en 100,63 enteros, ligeramente por debajo de los
101,68 puntos de marzo. De estamanera, se sitla tanto por
encima de la media del conjunto de los paises de la OCDE
como delindicador de la eurozona.

En el caso de Alemania (que se sitla por tercer mes conse-
cutivo en los 99,4 puntos), Canada (donde sube desde los
99,8 puntos alos 99,9 puntos), Reino Unido (donde au-
menta desde los 99,7 puntos a los 99,8 puntos).



