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• El aumento del coste por hora trabajada aumentó 1,6% en comparación con el primer trimestre del año pasado. / Economía de Guadalajara

El coste por hora trabajada 
modera su crecimiento
Eliminando el efecto de calendario y  estacionalidad, el coste por hora 
trabajada presentó un aumento interanual del 1,8% entre enero y  
marzo, moderando el crecimiento del 2,7% del cuarto trimestre de 2011
E. de G. / G uadalajara

E l coste por hora traba
jada aum entó  un 1,6% 
en el p rim er tr im estre 
respecto al m ismo perio 
do de 2011, según los 
datos p ro v is io n a les del 
ín d ice  de Coste Laboral 
A rm onizado (ICLA) pu
blicado este lunes por el 
In stitu to  N acional de 
Estadística (INE). 
E lim inando el efecto de 
calendario  y estacionali
dad, el coste por hora 
trabajada p resen tó  un 
aum ento in teranu al del 
1,8%  entre enero y 
marzo, moderando así el 
crecim iento del 2,7% ex-

El coste por 
hora trabajada 
volvió a tasas 
positivas en el 
segundo 
trimestre de 2011

perim entado  en el cuar
to trim estre de 2011.
E l crecim iento del coste 
por hora trabajada regis
trado  en el p rim er tr i
m estre es in fe rio r al ex 
perim entado  en el cuar
to tr im estre  del año p a
sado (+2,2%).
E l coste por hora trab a
jada vo lv ió  a tasas p o si
tivas en el segundo tr i
m estre de 2011, tras caer 
un 0,5%  en los tres p r i
m eros m eses de dicho 
ejercicio. Con el repunte 
del p rim er tr im estre  de 
2012, el coste po r hora 
trabajada acum ula cua
tro trim estres consecuti
vos en positivo , aunque 
con una c lara  tendencia  
a la moderación.

Aum ento costes
C asi todos los sectores 
reg istraro n  ascensos en 
sus costes durante el p ri
m er trim estre. Las ú n i

cas bajadas co rresp o n 
d ieron  a activ idades in 
m o b iliarias (-3 ,3% ), ac 
tiv id ades a rtís ticas  (- 
1 ,6 % )*  sum in istro  de 
agua (-0,8% ) y ac tiv id a 
des sanitarias (-0,7%).
E l m ayor crec im ien to  
del coste labo ral co rres
pondió  al sum in istro  de 
energía eléctrica , con un 
aum ento  del 7 ,8% , se
gu ido  de las ind u str ias 
extractivas (+ 5,4% ), las 
actividades financieras y 
de seguros (+ 5% ), y 
otros servicios (+3,2%). 
Los m enores avances se 
dieron en inform ación  y 
com unicaciones 
(+0,3% ), actividades ad
m in istrativas y  servicios 
auxiliares (+0,6% ), y  co
m ercio  m ayo rista  y m i
norista (+0,8%).
Por otro lado, el IN E ha 
revisado los datos provi
sionales del ín d ic e  de 
C oste L ab o ra l

A rm onizado correspon
dientes al cuarto  trim es
tre de 2011. La ta sa  de 
crec im ien to  de este  p e 
riodo, corregida de efec
tos de ca len dario  y  de- 
sestac io n a lizad a , se 
situó en el 2,7% , una dé
cima menos.
Los resultados del ICLA 
se envían trim estralm en
te a E uro stat p ara su 
p o ste rio r p ub licac ió n , 
cum pliendo  el req u eri
m iento  estad ístico  esta 
b lecido en el p lan  de ac
ción  de la  U nión 
M onetaria  E uropea 
(UEM).

Casi todos los 
sectores 
registraron 
ascensos en sus 
costes durante el 
primer trimestre

Divergencia en el 
crecimiento económico
E. de G. / Guadalajara

El índice compuesto de indicadores líderes de la 
Organización para la Cooperación y el Desarrollo 
Económico (OCDE) correspondiente al mes de abril 
vuelve a apuntar la existencia de "divergencias" en el creci
miento económico entre los distintos países que forman 
parte de la organización, según informó en un comunica
do.
El indicador global, diseñado para anticipar los puntos de

inflexión de la tendencia de la actividad económica, ha au
mentado en abril una décima en comparación con el mes 
anterior, hasta los 100,5 puntos.
En concreto, la OCDE incide en que Estados Unidos 
(cuyo indicador se ha mantenido estable en los 101,2 pun- 
tos),Japón (sin cambios enlos 101 puntos) yRusia (donde 
bajo desde los 101,8 plintos alos 101,7 puntos) continua
ron mostrando señales de mejora de la actividad económi
ca.

Sin embargo, advierte de que la desaceleración en los in
dicadores de estos países respecto a los cuatro últimos 
meses ofrece señales provisionales de que el crecimiento 
podría moderarse en el corto plazo.

La subida del déficit 
y  el rescate

La ayuda quesoiicitará España a la Unión Europea rondará 
los 60.000 millones de euros y el interés rozará el 3%, lo 
que elevará la deuda pública en seis puntos y el déficit en 
1.800 millones al año, según diversos analistas consulta
dos por Europa Press.
Los expertos dicen que el impacto de la ayuda en la deuda 
y en el déficit dependerá de la cifra que finalmente solicite 
España que, a su vez, dependerá de los informes que plan
teen las consultaras independientes Rolang Bergery Olíver 
Wyman, que no se presentarán hasta el próximo 21 de 
junio.
Sin embargo, la mayoria de los analistas coinciden en que 
el Fondo de Reestructuración Ordenada Bancada (FROB) 
pedirá unos 60.000 millones a la Unión Europea, que el in
terés del préstamo será del 3% y que después el FROB se lo 
prestará a los bancos con una rentabilidad muy elevada 
que podría alcanzar incluso el 10% si se concretan los prés
tamos en los bonos convertibles del último decreto sobre 
el sistema financiero.
Esta ecuación elevaría la deuda pública en seis puntos y el 
déficit en 1.800 millones al año, aunque los mismos exper
tos creen que el aumento de la deuda será mas fácil de amor
tizar y el alza del déficit más fácil de reducir gracias al eleva
do interés que se planteara a las entidades financieras.
En concreto, el analista de IG-Markets, Daniel Pingarrón, 
asegura que le sorprendería que las cifras se alejaran de 
estas magnitudes, aunque todo dependerá de los infor
mes que presenten las dos consultoras el próximo 21 de

jU rtíQ .

Meji
Aun así, Pingarrón cree que la ayuda que prestará Europa 
supone "la mejor opcion" de todas las posibilidades que 
tenia España, puesto que se estaba produciendo una gran 
ola de desconfianza, un fuerte incremento de la prima de 
riesgo y un "enorme" éxodo de capitales.
La agencia de calificación Fitch también considera que 
España requerirá unos 60.000 millones para sanear el sec
tor financiero, aunque va más alia y cree que esta cifra si
tuará la deuda pública en el 95% en el año 2015, una cifra 
muy superior al 80,80% que plantea el Gobierno en su cua
dro macroeconómico.
Por su parte, el profesor de Finanzas de Esade Jordi 
Fabregat cree que la cifra del rescate puede situarse entre 
los 50.000 y 60.000 millones si se plantean condiciones 
muy duras para los bancos. Esta cifra tendría un impacto 
directo en la deuda publica, que subiría seis puntos y al
canzaría el 85% este año, frente al 79,8% que estima el 
Gobierno.
En cambio, Fabregat cree que el impacto en el déficit solo 
se producirá si los bancos no pueden hacer frente a los in
tereses que fije que el Gobierno, puesto que entonces será 
el FROB el que tenga que afrontar los vencimientos de la 
deuda con el soporte del Estado.

Asimismo, la organización señala que los índices de Italia 
(que cae de 99,2 puntos a 99,1 puntos) y de Francia (que se 
mantiene sin cambios en los 99,6 puntos) siguen apuntan
do a una "débil actividad económica".
En el caso de España, el indicador compuesto se simó en 
abril en 100,63 enteros, ligeramente por debajo de los 
101,68 puntos de marzo. De esta manera, se sitúa tanto por 
encima de la media del conjunto de los países de la OCDE 
como del indicador de la eurozona.
En el caso de Alemania (que se sitúa por tercer mes conse
cutivo en los 99,4 puntos), Canadá (donde sube desde los 
99,8 puntos a los 99,9 puntos), Reino Unido (donde au
menta desde los 99,7 puntos a los 99,8 puntos).
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