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El Servicio de Estadios del
BBVA (BBVA Research)
sostiene que la economia
caeraun 1,4% este afio y un
1,4% el afio que viene, y
cree que el paro escalard al
25% en 2012y al 26,1% en
2013, segun la altima publi-
cacion de la 'Situacién
Espafia'.

De esta forma, BBVA man-
tiene inalterables sus previ-
siones de PIB respecto ala
Gltima publicacion (agos-
to), aunque eleva una déci-
ma el paro previsto paro
2012y 2013,ya que el em-
pleo seguira cayendo a tasas
superiores al 4% este afioy
por encimadel 3% en 2013.
Las cifras del BBVA
Research contrastan con las
del Gobierno, que estima
que laeconomia se contrae-
raun 1,5% este afio y un
0,5% el afio que viene,
mientras que el paro escala-
raal 24,3% en 2013.

BBVA Research cree que
los datos de actividad estan
siendo ligeramente mejores
de lo esperado, lo que po-
dria explicarse, entre otros
factores, por el efecto del
plan de pago aproveedores,
por ei pbsifivo comporta-
miento de las exportacio-
nesylareformalaboral, que
ha evitado una mayor des-
truccion de empleo.

De hecho, el responsable de
Economias Desarrolladas,
Rafael Doménech, cree que
en el cuarto trimestre la tasa
de PIB sera "nuevamente
negativa" y podria situarse
en el -0,3% en tasaintertri-
mestral si la economia se
comporta en noviembre y
diciembre como lo ha
hecho en octubre.

Mejoras
En cualquier caso, ha asegu-

Elparollegara al 26,1% en
2013, segunel BBYA

Su departamento de Estudios también augura que la economia caera, el afio que viene
un 1,4%. Mismo dato de caida para este 2012. Por otro lado, afirman que los datos de
actividad estan siendo ligeramente mejores de lo esperado

rado que la mejora de la ac-
tividad empezara a media-
dos del afio que vieney que
en 2014 la economia volve-
ra a crecery se volverad a
crear empleo, aunque hay
mucha incertidumbre en
esta materiay puede que las
primeras sefiales positivas
lleguen a finales de 2013
gracias a lareforma laboral.

En este contexto, el ajuste
del sector inmobiliario ird
concluyendo alo largo del
afioy BBVA Research espe-
ra que se complete en los
proximos trimestres y que
el afio que viene genere ya
una contribucidn positiva al
crecimiento.

En materia de consolida-
cion fiscal, BBVA Research
cree que es "menos riguro-
sa" de lo esperado, ya que,
aunque se ven "avances im-
portantes" en lareduccion
del gasto publico, no parece
ser suficiente para cumplir
el objetivo de déficit de este
afio por la caida de ingresos.

Déficit
De hecho, la entidad presi-
dida  por Francisco

Gonzaélez cree que el déficit
cerrara2012enel 7,2% y el
2013 enel 5,9%, frente alos
objetivos del 6,3% vy del
4.5% pactados con
Bruselas para los proximos

dos afios. La deuda publica
escalard al 85,2% este afio y
al 96,2% el afio que viene.
Sin embargo, él informe
sefiala que, aunque no se
cumpla el objetivo de défi-
cit, los datos parecen indi-
car que si se reducira el de-
sequilibrio estructural de las
cuentas publicas en una
magnitud inédita en los
procesos de consolidacién
fiscal en economias desa-
rrolladas.
En este sentido, el BBVA
Research asegura que sino
se hubieran tomando medi-
das fiscales discrecionales a
lo largo del afio, el déficit se
habrfaidoal 11,5% en 2012,
por lo que reducirlo a un
nivel cercano al 7% supone
un esfuerzo fiscal superior
al 4% del PIB, lo que de-
muestra que la consolida-
cién "esta funcionando".

Medidas

Sobre este punto,
Doménech ha considerado
"conveniente" tomar algu-
na medida adicional este
afio para dejar el saldo nega-
tivo de las cuentas por deba-
jo de la barrera psicolégica
del 7%. Sin embargo, ha
asegurado que si se mantie-
ne el ritmo de reducciény
se aplican medidas "con ri-
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gurosidad" se alcanzara el
equilibrio "estructural” en
2014, unafo enel que el dé-
ficit seria solo ciclico.

Segun BBVA Research, la
evaluacion de la consecu-
cion de los objetivos en tér-
minos estructurales puede
verse "seriamente reforza-
da" con el anuncio del
Gobierno de crearuna au-
toridad fiscal independien-
te que evalle la situacion ci-
clicadelaeconomiay suim-
pacto en las finanzas publi-
cas.

La creacion de esta autori-
dad puede incrementar la
credibilidad de la politica
fiscal en Espafia si es real-

mente independiente,
transparente en sumetodo-
logiay si sus integrantes son
profesionales con un am-
plio reconocimiento profe-
sional.

Reformas

En cualquier caso,
Doménech hareconocido
que quedan reformas "im-
portantes” poracometery
ha puesto como ejemplo la
reforma de la
Administracion, que esta
viviendo un proceso de res-
tructuraciéon que durard
afios y que tiene que gene-
rar mas y mejoresy servi-
cios al menor coste posible.

Asimismo, elinforme de

la entidad financiera consi-
dera importante avanzar
haciaun sistemaimpositivo
mas eficiente que eleve la
carga sobre el consumo y
reduzca la carga sobre las
rentas del trabajo y el capi-
tal.
De la misma manera, ve
"indispensable" cumplir
"rigurosamente” con la
agenda que se hamarcado
en materia de reformas es-
tructurales, impulsando los
cambios necesarios que re-
duzcan los costes de opera-
cién de las empresas y con-
tribuyan amejorar la com-
petitividad.
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