Mejores datos que los estimados
Vd

BBVA mantiene que Espana
creceraun 0,6% en 2013

Almismo tiempo que cree que es necesario un “ajuste mas gradual” enla eurozonay
sefala que no se debe ponertodo elpeso en las medidas de austeridad, sino en reformas
estructurales acambio de una estrategia de crecimiento
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Las previsiones para 2013 distan mucho de las que se hicieron para afios pasados, donde el decrecimiento era la ténica./ Economia de Guadalajara

E. de G./ Guadalajara

El Servicio de Estudios de
BBVA (BBVAResearch) ha
mantenido sus previsiones
econdmicas para la econo-
mia espafiola, que se con-
traera un 1,3% en 2012 y
crecera seis décimas en
2013, seglinrecoge en suin-
forme 'Situaciéon Global',

Laeconomia
espanola, cumpli-
ra con los objeti-
vos acordados con
la Comisién
Europea, ya que
cerrara este afio
enel 5,3%yel
proximo en el 3%.

en el que reclama unacon-
solidacion fiscal "mas gra-
dual" y centrada en el défi-
citestructural para el con-
junto de laeurozona.
Laedicién correspondiente
alsegundo trimestre delafio
también mantiene sin cam-
bios su prevision de déficit
para la economia espafiola”
que cumplird con los obje-
tivos acordados con la
Comision Europea, ya que
cerrara este afio en el 5,3%
y el proximo en el 3%.
Elservicio de estudios de la

entidad advierte en su in-
forme del "riesgo de retroa-
limentacidn negativa entre
austeridad y recesiéon", por
lo que subraya que laconso-
lidacion fiscal debe sergra-
dualy con planes explicitos
para un horizonte multia-
nual. En su opinién, no se
debe poner todo el peso en
las medidas de austeridad,
sino en reformas estructu-
rales a cambio de una estra-
tegia de crecimiento.

"Es necesario revisar los
planes de consolidacion fis-
cal de manera coordinada
(parano funcionar con ex-
cepciones que serian difici-
les de entender), apuntando
aobjetivos de déficit estruc-
tural, en consonancia con el
espiritu del tratado fiscal, y
con unatrayectoria de ajus-
te mas gradual”, remarca.
Sin embargo, la entidad in-
cide en que, a cambio de
este mayor gradualismo, los
Estados miembros deben
elaborar planes de consoli-
dacion "integrales, explici-
tos, detallados y plurianua-
les".

En este sentido, defienden
que unas finanzas publicas
saneadas se pueden lograr
sin grandes dafios sobre el
crecimiento en el corto
plazo, lo que, al mismo

Biblioteca Virtual de Castilla-La Mancha. Economia de Guadalajara. #56, 1/4/2012.

tiempo, permitird cosechar
los beneficios de largo
plaz6 de las reformas es-
tructurales que se estan im-
plementando en los paises
periféricos.

Eurozona

Por otro lado, BBVA
Research apunta que un
nuevo estallido de la crisis

Un nuevo estallido
de la crisis
europea sigue
siendo el
"principal riesgo"

europea sigue siendo un tri-
mestre mas el "principal
riesgo" para la economia
mundial, con consecuen-
cias potencialmente muy
negativas para el crecimien-
to. "Elaumento de las ten-
siones puede surgir de la fa-
tigareformadoraen los pai-
ses periféricos, junto con la
fatiga de financiar mas res-
cates en los paises centrales
en un contexto de procesos
electorales”, advierte.

A este respecto, sefiala que
la provision de liquidez a
largo plazo por parte del
Banco Central Europeo
(BCE) fue solo una "res-

puesta temporal” ala crisis
periféricay avisa de que sus
acciones "sélo pueden sal-
var el corto plazo, ganar
tiempo mientras se abordan
los problemas econémicos
einstitucionales de fondo".
Sin embargo, considera que
las autoridades europeas no
han aprovechado laoportu-
nidad que han supuesto las
inyecciones de liquidez del
BCE para concretar una
hojaderuta "claray creible"
para salir de la crisis. En su
opinion, aunque ha habido
algunos avances para resol-
ver la crisis en Europa, aln
faltan "pasos importantes"
como un cortafuegos "mas
potente"”, una hoja de ruta
parala consolidacién fiscal

.y una agenda para el creci-

miento.

Asimismo, afiade que no se
puede empezarya a hablar
de estrategias de salida para
el BCE, pero recalca que
deben impulsarse las refor-
mas econdmicas, al mismo
tiempo que se reéquilibrala
demanda en la zona euro,
con un estimulo de la
misma en los paises centra-
les.

En su opinién, es hora de
que las autoridades e insti-
tuciones, tanto en Europa
como en Estados Unidos,

releven a los bancos centra-
les de manera decisivaen su
tarea de reavivar el creci-
miento, mediante laimple-
mentacién de reformas
econdmicas e instituciona-
lesy lagestion delos riesgos
fiscales. Aun asi, propone
que, mientras estas medidas
entren envigor, los bancos
centrales sigan apoyando el
adecuado funcionamiento
del mecanismo de transmi-
sion monetaria.

Recuperacion

Por otra parte, el informe
remarca que, después de
una desaceleracion gradual
durante el afio 2011, espe-
cialmente en el Gltimo tri-
mestre, la economia mun-
dial estd empezando a mos-
trar "signos de mayor dina-
mismo" y espera que el cre-
cimiento mundial en el pri-
mer trimestre de 2012 haya
sido mayor que en el ante-
rior, teniendo en cuentaun
mayor crecimiento en Asia
y América Latina, ademas
de un sostenido, pero mo-
desto, dinamismo en los
Estados Unidos.

En concreto, estima que el
crecimiento mundial segui-
rdéaumentandoy superarael
1% trimestral a finales de
2012. En el conjunto del
afio, el aumento del PIB
global sera del 3,6%, una
décima més que en su ante-
rior prevision, mientras que
para 2013 prevé un aumen-
to del 4%, una décima
menos.

Asimismo, BBVA Research
cree que la recuperacion
"serd muy heterogénea”, lo
que aumenta la divergencia
entre las principales areas
econdmicas. Asi, el aumen-
toen el crecimiento en2012
serd mas evidente en Asia
(5,7% en 2012 y 6,1% en
2013), dado el repunte des-
pués de los desastres natu-
rales en TailandiayJapény
la reversion parcial del en-
durecimiento de las politi-
cas aplicadas hasta media-
dos de 2011, asi como en
Amércia Latina (3,8% en
2012y 4,1% en 2013).

Por otro lado, EE.UU. con
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tinuara sosteniendo tasas de
crecimiento trimestral dé al-
rededor del 0,6% en 2012y
2013, significativamente
menor que en recuperacio-
nes anteriores, que permiti-
ran un crecimiento del
2,3% este afioy del 2,2% el
préximo.

En el caso de la eurozona,
prevé que la actividad se es-
tanque en 2012, arrastrada
por unaconsolidacidn fis-
cal agresivaen los paises pe-
riféricosy por las tensiones
financieras persistentemen-
te elevadas. Aun asi, ha me-
jorado su previsién para
2012, cuando se contraera
dos décimas en vez de
cinco, y hareducido en una
décimala de 2013, hasta el
0,9%.

ACTUACION

Considera que las
autoridades europeas
no han aprovechado
la oportunidad que
han supuesto las
inyecciones de
liguidez del BCE
para concretar una
hoja de ruta "claray
creible” para salir de
la crisis. Aunque ha
habido algunos
avances para resolver
la crisis en Europa,
aun faltan "pasos
Importantes” como
un cortafuegos "mas
potente™ o una hoja
de ruta para la
consolidacion fiscal

EL DATO

La economia
mundial esta
empezando a
mostrar "signos de
mayor dinamismo" y
espera que el
crecimiento mundial
en el primer
trimestre de 2012
haya sido mayor que
en el anterior,
teniendo en cuenta
un mayor
crecimiento en Asia
y América
Latina,ademas de en
los Estados Unidos.



