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Mirador de la Bolsa 
ANTMPAMDO LAS €Lá¥ES DEL MERCABO 

En el gráfico la situación del Ibex es muy clara. Ha 
funcionado el mismo soporte que sostuvo los pre­
cios en enero y que situamos en niveles de 10.850-
10.900. Por otra parte, la directriz bajista iniciada 
en máximos, a primeros de marzo, acota la correc­
ción y se ha impuesto con autoridad a todos los in­
tentos de superarla. 

La línea de soporte es "el nivel" fuerte de la de­
manda. Allí el dinero absorbe al papel y propicia 
que el índice suba. La directriz bajista, es la "zona 
fuerte" de la oferta, cada vez que la cotización la 
toca, el índice baja. Como vemos a la derecha del 
gráfico, la linea de soporte y la directriz acabarán 
tocándose, ¿quien se llevará el gato al agua?. 

En análisis chartísta, esta situación se conoce 
como triángulo rectángulo descendente. Si se pier­
de la línea de soporte, la tendencia será bajista con 
objetivo en 9000 y 7500. Si se supera la tendencia 
bajista, el índice volvería a a máximos. Es en defi­
nitiva una figura de continuación, pues la tenden­
cia continuará por donde rompa. 

¿Por donde va a romper?, en principio, estos 
triángulos suelen romper a la baja, pero las mejo­
res pistas se obtienen observando el volumen: si el 

volumen se incrementa en la línea de soporte y 
disirünuye en la directriz bajista, la ruptura será a 
la baja y viceversa. El lunes 17 la curva del gráfico 
atravesó en intradía el soporte y el volumen au­
mentó. Si la ruptura se produce muy cerca del 
punto donde se cruzan ambas lineas, la figura 
pierde valor predictivo y probablemente el predo 
continúe lateral. Tal y como están las cosas, la rup­
tura será probablemente a la baja, aunque no olvi­
demos lo que hoy mismo podemos leer en la sec­
ción de abajo: "Un error que comete fácilmente el 
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inversor, es pensar que el uso correcto una técnica 
de análisis bursátil proporciona al inversor una al­
ta probabilidad de acierto que si no es del 100% se 
debe a que el inversor no ha sabido sacarle todo el 
partido posible. Al comprar una acción, el inver­
sor tiene un 50% de probabilidades de que esta su­
ba o baje. — Si restamos los costes operativos y al­
guna merma de eficacia al efectuar la orden, la 
probabilidad disminuye aproximadamente al 
40%. La aportación de una técnica de gráficos ade­
cuada aporta un valor añadido que eleva a un 55% 

la probabilidad de acierto. 
Al pesimismo sobre la sostenibilidad de 
las valoraciones de las empresas tecnoló-

" gicas se han unido unos pésimos datos 
5" de inflación, se ha puesto en duda el nue-
0 vo paradigma según el cual las ganancias 

de productividad derivadas de la aplica­
ción de nuevas tecnologías permitirían 
crecer indefinidamente sin inflación. A 
eso hay que unir las dudas de algunos de 
los principales analistas internacionales 
sobre la ponderación de la renta variable 
en sus carteras. 

José Manuel Plaza 
Analista independiente 
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Todo está en el gráfico: Todo lo que pueda 

afectar al precio de cualquier acción esta total­
mente descontado. Todos los factores: econó­
micos, sociales, políticos, psicológicos... están 
reflejados en el gráfico. 

No son las figuras en el gráfico las que pro­
vocan las subidas o las caídas de la acción. El 

gráfico se limita a mostrar su evolución a tra­
vés del tiempo. El analista que utiliza técrtícas 
de gráficos no se dejará intoxicar por informa­
ciones "tendenciosas" o rumores iriíeresado's.' '' 

Todo lo que necesitamos está en el gráfico. 
En un momento dado podremos conocer las 
razones por las que un valor se mueve de de­
terminada forma pero este conocimiento no 

influirá en absoluto a la hora de efectuar nues­
tro análisis que podría producir conclusiones 
contradictorias con las informaciones que te-
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Hasta los más recalcitrantes analistas de 
gráficos admiten que el análisis fundamental 
sirve al menos para saber si entramos en un 
valor en quiebra. 

Movimientos corporativos: 
con la formación del nuevo 
gobierno queda el camino 
despejado para poner en 
marcha algunos movimien­
tos entre empresas hecho. 
Los primeros movimientos 
serán en las constructoras: 
Ferrovial y OHL, quizás 
también DRAGADOS. En 
las eléctricas, ELE e IBE se 
esperará a la efectiva resolu­
ción de los CTC, o sea que 
hasta mayo-junio no harán 
ningún movimiento. 

Después de conseguir 
opar OMSA, CAMPOFRIO 
podría tener un nuevo obje­
tivo de aqui a unos meses: 
TELEPIZZA. 

A finales del presente 
mes o principios de mayo 
podría salir la notída de que 
a TUBACEX le lanza una 

_OPA una compafiía cana-
diense cuyo precio oscilara 
entre T1-X5 euros por ac­
ción. Seria sobre el 50% de 
su capital.^ ^ . 

CCM ha adquirido unos 1.000 
millones de acciones de XFERA 

C.A. 
Cuenca 

La Caja de Castilla-La Man­
cha (CCM) es accionista de 
la empresa XFERA, el con­
sorcio al que se ha adjudica­
do la cuarta licencia de tele­
fonía de mó-

ha entidad hancaria está participando en ONO y está comprometida 
de un modo muy activo en el cableado de Albacete 

informáticas, de 
lonjas virturales 

viles, de la 
que adqui­
rió acciones 
junto a un 
grupo de ca­
jas de aho­
rro que en 
este mo­
mento supo­
nen una 
p a r t i c i -

pación de la entidad finan­
ciera regional de 1.000 nú-
Uones de pesetas, según 
fuentes de la entidad banca-
ria. 

El director general de 
CCM, Ildefonso Ortega, ase­
guraba tras la asamblea ge­
neral que celebró CCM el 

pasado 15 de abril, que no 
va a haber proyecto de pro­
greso con iniciativas claras e 

^ ^ ^ ^ la región y 
^ ^ ^ ^ n fuera de ella 

en la que la 
Además C C M está Cajanointen-
en el grupo APEX t^ estar pre-

de promoción de 
lonjas 

senté, ya que 
además de es­
ta partici­
pación en 
XFERA va a 
ser accionista 
de la compa­

ñía aérea Iberia, porque ha 
adquirido el compromiso de 
comprar acciones también 
en colaboración con varias 
cajas de ahorro. 

Además,.C)rtega destaca­
ba que CCM está partici­
pando en ONO y está com­
prometida de un modo muy 

La entidad bancaria está participando en numerosos proyectos. 

activo en el cableado de Al­
bacete y en este sentido, 
adelantaba que la entidad fi­
nanciera piensa extender su 
actividad o su inquietud 
(porque no quiere sustituir a 
los empresarios pero sí apo­
yarles), para que el cable lle­

gue a toda la región. 
Por su parte, el presi­

dente de CCM, Juan Pedro 
Hernández Moltó señalaba 
que la entidad está en el 
grupo APEX de promoción 
de lonjas informáticas, de 
lonjas virtuales, junto con 

Caja Duero y que en gene­
ral.está interesada en todo 
lo que puede suponer si­
tuarse y posicionarse en 
todo aquello que pueda te­
ner una utilidad concreta 
en el ámbito de actuación 
económica más próxima 
para ella, que es Castilla-
La Mancha. 

En este contexto, anun­
ciaba que en breve se va a 
constituir una Corpora­
ción Industrial y Financie­
ra de CCM, que posible­
mente será presentada en 
el mes de junio y que tam­
bién tendrá que ver con las 
nuevas tecnologías, ya que 
estará enfocada más que 
hacía la política tecnoló­
gica que a la política in­
formativa, porque la enti­
dad se apoya en la tecno-

Caja Rural de 
Cuenca 

incrementa 
sus benefícios 

un 20% 
REDACCIÓN 

Cuenca 

Caja Rural de Cuenca ha ce­
rrado el primer trimestre del 
año 2000 con lin beneficio an­
tes de impuestos de 213 milo-
nes, un 20% más que el año 
pasado en dicho período. 

Los recursos ajenos, por 
56.889 millones de pesetas, 
experimentan un crecimien­
to interanual del 8%., Los re­
cursos propios se incremen­
tan por los repartos del exce­
dente del año anterior en el 
12%, alcanzando 4.382 millo­
nes. Mayor aumentó ha ten-
dio la inversión crediticia, 
que se ha elevado a 37.490 
millones, con una tasa de 
crecimiento anual del 25%. 
Los dudosos por 612 repre­
sentan el 1,6% de la inver­
sión crediticia, reduciéndose 
en un 10% en lo que va de 
año. 
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