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Mirador de la Bolsa

Monogréfico Zeltia: es una compaiiia holding
fundada hace 60 afios, con presencia en los
sectores inmobiliario, bienes de consumo do-
méstico como insecticidas (Zelnova), produc-
tos para el tratamiento especial de la madera
(Xylacel), biotecnologia y farmacia (Pharma-
Gen y PharmaMar). El activo central de la
compafifa es precisamente esta Gltima filial,
que cada vez se encuentra mds cerca de co-
menzar a comercializar uno de sus productos.
Pharma Mar centra su actividad en la investi-
gacién, desarrollo, produccién y comerciali-
zacién de toda clase de productos bioactivos,
y en particular los de origen marino, para su

ANTICIPANDO LAS CLAVES DEL MERCADO

blemente saldrd primero al mercado. Este
compuesto se ha mostrado especialmente ac-
tivo contra sarcoma de tejidos blandos en 1* y
2* linea, cdncer de mama, NSCL y cdncer de
ovario. El compuesto se encuentra ya en la fa-
se clinica, y segtin qué indicacién ha supera-
do ya la fase 1. Por ejemplo, en el caso de la
indicacién para sarcoma de tejidos blandos,
se inicié en febrero de 1999 y se espera finali-
ce a finales de este afio. Los resultados de es-
ta fase son los que se dieron a conocer en el
Congreso ASCO celebrado en mayo y que su-
pusieron un espaldarazo a la evolucién del
compuesto. Para esta indicacién es muy pro-

bable que no sea necesario realizar una fase 3,
por lo que tras pasar por diversos trdmites
podria empezar a comercializarse en la UE en
el segundo trimestre del 2002. En cuanto a las
indicaciones para mama, NSCL y ovario, las
fases 2 se iniciaron en mayo de este afic y se
espera que acaben a finales del 2001. Si el ET-
743 demuestra suficiente eficacia para las dis-
tintas indicaciones, entonces pasardn a la fase
3.

La Aplidina es el otro compuesto, que si
todo va bien, podria comenzar a comerciali-
zar en el 2004, presumiendo que tampoco tu-
viera que pasar por una fase 3. Este compues-

José Mu Plaza
Analista independiente

RUMIORES
NEXTEL (NXTL): La compatiia
que cotiza a 62$ se rumorea que
podria ser objeto de una OPA por
parte de WCOM a un precio de
90%, ninguna de las compafiias
quisieron hacer comentarios.
BSCH: Podria comprar el 17%
del Commerzbank.

OPERATIVA CON DERIVADOS

Al criterio de objetividad, debemos ariadirle el
de realismo. Es preferible fijar-objetivos de bene-
ficio realistas antes de que la propia realidad nos
los imponga. En un momento dado, podemos
conformarnos con mantener la inversién y en
otro, nos sentiremos defraudados con beneficios
del 20%. El mercado tiene su ritmo y en el cada

accién marca su compds. En mercados bajistas,
es posible que el inversor permanezca largos pe-
riodos fuera del mercado esperando una opor-
tunidad clara de inversién. Las pérdidas forman
parte del "juego”.

En mercados alcistas, podemos tomar un in-
dice como referencia y comparar su rentabilidad
con la de nuestra cartera. En mercados bajistas,

no tenemos obligacién de estar en el mercado, al
funcionar los stops de seguridad o no encontrar|
oportunidades de inversién con un recorrido ra-
zonable.

En este punto conviene recordar que es posi-
ble ganar en bolsa en mercados bajistas median-
te la operativa a crédito o con derivados.
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operacién financiera o acuerdo
comercial con alguna empresa
del sector.

- Vuelven de nuevo los rumores
de que la esperada fusién TE-
RRA-LYCOS puede aplazarse e
incluso suspenderse.

OPA ocasién amistosa) sobre las
acciones de CANTABRICO por
parte de Eastern Texas Utilities.

Caja Rural de Ciudad Real pide 9 afios
de carcel para un ex-empleado

ANGELES S. INFANTES

Ciudad Real

“El dinero siempre deja
rastro”. De esta forma
tan contundente Enri-
que Moreno reconocié
que durante doce afios
consiguié estafar de for-
ma continuada a la Caja
Rural de Ciudad Real y
trasladar fondos de la
entidad a diversas cuen-
tas a su nombre o el de
sus empresas para su-
fragar sus gastos perso-
nales, los de sus empre-
sas con otros socios y el
Club Atlético Ciudad
Real que presidié du-
rante unos afios.
Enrique Moreno estd
siendo juzgado en la
Audiencia Provincial de
Ciudad Real por una
presunta estafa en la Ca-
ja Rural de Ciudad Real,
en la que presuntamen-

Enrigque Moreno esta siendo juzgado por estafar de forma
continuada 860 millones de pesetas entre 1982 y 1994

te podria haberse lleva-
do unos 860 millones de
pesetas, que la Caja ha-
bria ido perdiendo “en
un continuo goteo des-
de enero de 1982 a mar-
zo de 1994”. Enrique
Moreno ha reconocido
que mediante unas ope-
raciones informadticas
“relativamente senci-
llas” conseguia traspasar
fondos de la entidad a
cuentas de sus propie-
dad.

Segiin las declaracio-
nes del inculpado se lle-
vé unos 500 millones de
pesetas, no 860 tal y co-
mo estima el ministerio
fiscal y las acusaciones
particulares. Moreno ha
sido capaz de explicar

durante la vista cémo re-

alizaba esta estafa a tra-
vés de cuentas internas
de la Caja Rural con las
que desarrollaba opera-
ciones ilegales.

El ministerio fiscal pi-

de 22 afios y 2 meses de -
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prisién para Moreno por
los delitos de estafa,
apropiacién indebida,
falsificacién de docu-
mento piblico y mercan-

til.

Por su parte, las tres
acusaciones particulares

-Caja Rural, los trabaja-
dores de la entidad afec-
tados por la estafa y
CCOO- son algo menos
ambiciosos en las penas.
CCOO se suma a la tesis

del fiscal, pero la Caja |

Rural pide tan sélo 8 6 9
afios de prisién para En-
rique Moreno.

Eso si, todos solicitan
en la responsabilidad ci-
vil el reembolso de casi
860 millones de pesetas.

La defensa de Moreno |

espera convencer a la sa-
la de que el acusado no
era duefio de sus actos
durante los afios en que
estafé debido al juego, el
alcohol y los medi-
camentos que tomaba
por aquel entonces.

Enrique Moreno ha sor-
prendido a todos los asis-
| tentes al juicio por su cla-
ridad y descaro a la hora
de declarar. El acusado ha
t sido tan explicito que in-
cluso corrigié al Fiscal y
le aseguré que “usted no
parece entender como
funcionaba esta opera-
ci6n”. Ha explicado pun-
to por punto c6mo sacaba
el dinero, utilizando fon-
dos de la entidad, pasin-
dolos por cuentas inter-
nas de la misma e ingre-
sando los fondos en sus
cuentas propias. Asimis-
mo, explicé con una clari-
dad, casi prodigiosa, cudl
| era la férmula informiti-

|l ca correcta para que los

| peritos supieran el dinero
que €l se habia llevado de
la Caja Rural, férmula
que segtin sefialé “que yo
| sepa no han querido apli-
| car’.




