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Mirador de la Bolsa

ANTICIPANDO LAS CLAVES DEL MERCADQ

El dos de mayo, a pesar de ser festivo en
madrid, el indice Ibex rompi6 la directriz bajis-
ta que arrastraba desde los tltimos madximos a
primeros de marzo. Habia cierto consenso en-
tre los analistas sobre que el mercado atin tenia
que tocar la zona en torno a los 11000 pero pa-
rece que eso no va a ocurrir. Se ha perforado la
zona de resistencia de los 11600, posteriormen-
te la zona 11680. Esto nos da como objetivo los
12000-12100 puntos, de la que nos hemos que-
dado relativamente cerca. Lo que ocurre es que
de nuevo casi s6lo empujan Telefénica y Terra.
Dentro de los mds liquidos BSCH ha estado
bastante bien, pero Endesa o Repsol siguen en
la misma franja de precios. En el gréfico se ob-
serva que hay un fallo de la bajada y se han su-
perado resistencias. A corto plazo nos acercare-
mos a la zona 12200, si se superara nos irlamos
rdpidamente a la zona 13000.

El Nasdaq en el corto plazo no parece que
vayamos a ver la superacién de los anteriores
méximos. Los movimientos son muy bruscos,
muy amplios y muy rdpidos. A muchos valores
les va a costar superar los niveles alcanzados.
En algunos casos se alcanzaron precios absolu-
tamente estratosféricos, totalmente injustifica-

dos por las perspectivas de beneficios. Micro-
soft estd mds tranquilo, pero el proceso va a ser
largo al utilizar la empresa todos sus recursos
legales. Al final se llegard a algtin tipo de acuer-
do, mds o menos razonable y lo menos lesivo
posible para la compafifa.

SUELTOS: Los sindicatos CC OO y UGT
aprovecharon la jornada del Primero de Mayo
para advertir al Gobierno que la cémoda ma-
yoria de la que disfruta en el Parlamento no le
autoriza para legislar en contra de " las deman-
das y de la presién social". Las centrales ame-

nazaron con "apretar las clavijas al Ejecutivo y
a la patronal".

La fusién de la operadora espaiiola y la ho-
landesa KPN darfa lugar al noveno grupo
mundial de telecomunicaciones por capitaliza-
cién bursétil. La operacién, en la que se trabaja
desde mediados de marzo, estd pendiente del
visto bueno de ambos gobiernos. )

Actividades de Construccién y Servicios
(ACS) se ha convertido en el grupo empresarial

de la familia March, frente a la creencia equi-
voca de que su actual presidente, Flo-
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| ol TENLiNO Pérez, es su mdximo accionis-

BAISTA |, 2 Asf lo demuestran la propiedad de

Has participaciones. Los March poseen
""" el 40% de ACS bien de forma directa o
f '™ a través de participaciones indirectas.

SOPORTE

F 1Bl impuso del Banco Santander Cen-
tral Hispano (BSCH) a su alianza en
£ '*¥ seguros con Metropolitan Life, de la
-+ que ha tomado el 4% del capital, ha
puesto definitivamente en la cuerda
floja el acuerdo con su otro socio ase-
gurador, la compaiiia italiana Genera-
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ANALISIS DE GRAFICOS

Si restamos los costes operativos y alguna mer-
ma de eficacia al efectuar la orden, la probabilidad
disminuye aproximadamente al 40%. La aporta-
cién de una técnica de grdficos adecuada aporta un
valor afiadido que eleva a un 55% la probabilidad
de acierto. Esto puede parecer un margen insufi-
ciente de rentabilidad esperada, pero si aplicamos

adecuadamente un método de stop de pérdidas y
dejamos correr las ganancias, como explico mds
adelante veremos que si es rentable. Menos proba-
bilidades tiene un casino en la ruleta con el doble
cero y nadie piensa que el casino no gana.

Puede parecer contradictorio que una técnica
que se basa en un principio que dice que la historia

siempre se repite, aporte un porcentaje tan bajo, un
ejemplo: "los precios de acciones que estén atrave-
sando una figura de continuacién mostrardn una
continuacién en la direccién de la tendencia con
mayor frecuencia que lo contrario”. Esto es lo que se
repite a lo largode 1a historia, sustituir la frase "con
mayor frecuencia” por "siempre’, es el error que no
debemos cometer.

TENDENCIAS

ASTURIANA DEL ZINC
prepara el camino para la adqui-
sici6n de una empresa peruana
lider en la produccién de estafio.

- Fuertes compras en el mer-
cado milanés por posible OPA
de Mayr-Melnhof Karton AG
sobre RENO DE MEDICI de la
que ya posee un 5,67%en conni-
vencia con el presidente de la so-
ciedad Giovanni dall'Ariay y
con Indisfa con los que tiene sin-
dicadas mas del 40%de las accio-
nes de la sociedad.

- Pronto se podria anunciar
por parte de ACS la compra de
un grupo internacional de trans-
porte.

- TELEFONICA podria en-
trar en el mercado de telecomu-
nicaciones en el Reino Unido to-
mando una participacién del
operador de méviles Orange.

- ALTADIS, estaria interesa-
da en diversificar su parte de ne-
gocio hacia la alimentacién, esta-
ria en conversaciones con TELE-
PIZZA, CAMPOFRIO para ex-
cluir a la cdrnica del parqué .

A.l. MOREIRA
C-LM

El indice de bancarizacién
(relacién entre el nimero
de oficinas por cada 10.000
habitantes) en Castilla-La
Mancha es de un 10,7,
mientras que a nivel na-
cional este indice es del 9,8,
segiin se pone de manifies-
to en un estudio realizado
por Caja Espafia y referido
a 31 de diciembre de 1999.

En dicho estudio se re-
vela, también que los depé-
sitos, tanto publicos como
privados, en la regién son
de 1.365 millones por ofici-
na y los créditos son 1.118
millones.

Ambas variables se en-
cuentran por encima de la
media nacional, con 1.930
millones por sucursal en
depdsitos y 2.035 millones
en créditos.

Castilla-La Mancha es,
después de Extremadura y
La Rioja, la tercera region
que tiene menor volumen
de depésitos por oficina y
en créditos es la segunda,
después de Extremadura.

Madrid y Pais Vasco son

El indice de bancarizacion de la
region, por encima de la media

En Castilla-La Mancha hay casi 11 oficinas por cada 10.000 habitantes y a
nivel nacional son 10, segiin un estudio de Caja Esparia

RATIOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 99

las regiones con un mayor
niimero de depdsitos y cré-
ditos por oficina. En este
sentido, destaca con gran
diferencia el caso de Ma-
drid, que cuenta con 4.187
millones en créditos por su-
cursal.

En términos absolutos,
las entidades financieras de
Castilla-La Mancha cerra-
ron el afio 99 con 1.843 ofi-
cinas, de las que 591 cores-
pondian a bancos, 836 a ca-
jas y 416 a cooperativas de
credito.

En la regién los bancos
han reducido el niimero de
sucursales en 23 durante el
afio pasado, mientras que
las cajas han aumentado
en 17. Las cooperativas de
crédito, por sup parte, sé6lo

han reducido su red en la
region castellano-manche-
ga el afo pasado, concreta-
mente en dos personas.

A nivel nacional el estu-
dio de Caja Espafia recoge
que los bancos han cerrado
545 oficinas durante el afio
pasado, y las cajas han abier-
to 755 sucursales en todo el
pais. Las cooperativas de cre-
dito, también, estdn inmersas
en un proceso de expansién
con 137 oficinas mds.

En total, el afio pasado
el sistema banciario espa-
fiol estaba integrado por
38.987 oficinas de entida-
des financieras, de las que
16.905 pertenecen a ban-
cos; mds de 18.000 a cajas y
3.744 a cooperativas de
crédito.
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CC. AA. Indice de Depésitos( mill.) Créditos (mill)
Bancarizacién por oficina por oficina

MADRID 91 3.726 4.187
PAIS VASCO 8,2 3.245 2921
CATALUNA 11,8 1.945 2.154
GALICIA 92 1.548 1.269
ANDALUCIA 7,6 1418 1.718
ASTURIAS 8,2 1974 1.732
CANTABRIA 9,3 1.556 1.637
LARIOIA 15.8 1.250 1.263
MURCIA 9,3 1.454 1.756
VALENCIA 10,2 1.460 1.836
ARAGON 14,0 1.449 1.265
CLAMANCHA 10.7 1,365 1.118
CANARIAS 6,3 1.936 2.396
NAVARRA 14,1 1.917 1.496
EXTREMADURA 10,6 1.163 980
BALEARES 129 1.479 1.773
OTROS 2,7 4.340 4.303




