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Ventajas de un precio
del petrdleo barato
para Espana

Juan José Rubio Guerrero

E n un plazo de apenas siete me-
ses el precio del petroleo se ha de-
rrumbado. La caida experimentada
hasta estos momentos es de casi el
60% para situarse en el umbral de los
50 ddlares por barril de Brent, el tipo
de referencia en la UE. Este nuevo
escenario estd cambiando la geoestra-
tegia de los paises productores del
oro negro y, al mismo tiempo, est
cambiando las condiciones y costes
de produccidn en los paises importa-
dores del mismo. Esta dindmica, aun-
que compleja en su implementacion,
se basa, en lo fundamental, en la poli-
tica seguida por Arabia Saudi, prin-
cipal productor de petréleo a nivel
mundial, consistente en “sacar” del
mercado a aquellos nuevos produc-
tores alternativos (fracking, pizarras
bituminosas, etc.) y pequefios pro-
ductores fuera de la OPEP, cuyaren-
tabilidad era interesante con un barril
de. petroleo en tomo a 80$ pero que
encuentran serias dificultades para
mantener sus explotaciones con un
precio de barril como el actual. Asi
paises paises como Noruega, Vene-
zuela o Rusia tendrén un impacto ne-
gativo en sus tasas de crecimiento
econdmico que en el caso de Rusia
se acumula a los efectos negativos
del veto a las exportaciones hacia
Europa y Estados Unidos como re-
sultado del conflicto en Ucrania.

Por su parte, los paises importado-
res de petréleo, como es el caso de
Espafia que compra en el exterior mas
del 99% del petréleo y gas que con-
sume, se estan beneficiando de esta
situacion, de manera que esta circuns-
tancia puede suponerun impulso adi-
cional al crecimiento del PIB de 1,1
puntos sobre las previsiones previas
recogidas en los escenarios macroe-
conémicos con los que se prepara-
ron los presupuestos generales del
Estado de 2015 y que estimaban un
precio del barril de Brent en tomo a
104$. Espafia podria llegar a ahorrar-
se, segln estimaciones del Ministe-
rio de Industria, alrededor de 25.000
m€ en labalanza por cuenta corriente
en relacion a los escenarios ya cita-
dos, teniendo en cuenta no sélo el

ahorro directo derivado del menor
coste del petréleo y gas, sino por el
hecho de importar otros productos
derivados del petréleo (plasticos y
productos quimicos, por ejemplo) o
con un uso intensivo de energia en
su produccidn, asi como las mejoras
en la eficiencia energética que se de-
ben generar. Este dato es significati-
Vo si consideramos que la demanda
externa para Espafia puede resentirse
debido al estancamiento de las eco-
nomias centrales de la UE. Este aho-
rro en la factura energética debe ge-
nerar un conjunto de efectos inter-
nos muy beneficiosos para la econo-
mia espafiola, aunque trataremos de
poner en susjustos términos los efec-
tos netos ya que va a afectar a la de-
manda de paises exportadores de
petréleo que son potencialmente com-
pradores de nuestros productos y, es-
pecialmente de servicios como es el
caso de Rusia y el sector turistico es-
pafiol que se ha beneficiado en los
Gltimos afios de un aumento en visi-
tantes y en poder de compra de turis-
tas de esta nacionalidad y cuya reduc-
ciénya comenz6 a observarse en 2014.

En primer lugar, va a suponer un
aumento en la renta disponible de los
ciudadanos y, en consecuencia, un
mmayor volumen de recursos suscep-
tibles de ser utilizados en consumo
privado. En estos momentos, y to-
mando como referencia los precios
de la gasolina en junio, un litro de
gasolina cuesta casi un 20% menos,
que se suma a la inyeccion de liqui-
dez que supone la reforma tributaria
que ha entrado en vigor en enero de
2015. No obstante, conviene recor-
dar que, con independencia de otros
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factores, el alto componente especi-
fico de los impuestos sobre gasoli-
nas no ha permitido repercutir la ba-
jada del precio del petrdleo en la cuan-
tia que realmente se ha producido en
los mercados internacionales.

En segundo lugar, un precio del
barril por debajo de 80 $ durante un
periodo relativamente largo permiti-
ria a la industria espafiola reducir sus
costes de produccién de manera sig-
nificativa si tenemos en cuenta que
Espafia tiene uno de los costes unita-
rios energéticos mas altos de la UE.
Esto permitiria incrementar los mar-
genes comerciales y ganar competiti-
vidad precio permitiendo un creci-
miento estable y generador de em-
pleo. Ademas, se trata de una opor-
tunidad sobrevenida para recuperar
tejido industrial en Espafia y tender
hacia una participacion estructural en
la generacidn del PIB nacional proxi-
ma al 20% recomendada por la Comi-
sién Europea y, por ahora, lejana al
13% actual. Este efecto va a tener
especial relevancia en el sector de
automocion e industria auxiliar cuya
demanda debe verse potenciada al
reducirse los costes de uso de los
vehiculos a medio plazo. No olvide-
mos que Espafia es muy competitiva
en este sector y que ocupa el décimo
puesto en la fabricacidn de vehiculos
anivel mundial.

En todo caso, puede haber algunas
empresas que puede verse perjudica-
das como son aquellas que actGian en
sectores fuertemente competitivos y
que se veran impulsadas a trasladar
esta reduccion de costes a los pre-
cios sin poder reconstruir sus marge-
nes comerciales, y especialmente si
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estan endeudadas ya que su ratio de
apalancamiento podria incrementarse
al caer los ingresos.

En tercer lugar, el turismo se vera
fuertemente beneficiado. Espafia es
uno de los principales destinos turis-
ticos mundiales y ya se observan los
fuertes descuentos que algunas lineas
aéreas estan ofreciendo tanto en sus
vuelos como en los paquetes vaca-
cionales. No obstante, ya hemos sefia-
lado que el turismo procedente de pai-
ses exportadores de petréleo podria
resentirse y tener incidencia relevante
en sectores concretos como son los
alojamientos y comercios de lujo.

Sin embargo, también existen po-
tenciales perdedores en esta dindmi-
ca. Las empresas petroleras van a
sufrir dafio en sus cuentas de explo-
tacion cuando el precio del petréleo
se reduce aunque todo ello depende-
ra de la elasticidad precio-demanda
de estos productos y de los umbrales
de rentabilidad entre precio y coste
de la extraccion en campos de explo-
tacion marginales. Esto puede pro-
ducir que determinados proyectos,
que con un precio en tomo a 100$
podrian ser rentables, dejen de serlo
con precios inferiores, aparcando
proyectos como es el caso de las pros-
pecciones en Canarias o la explota-
cion de Vaca Muerta en Argentina.
La Agencia Internacional de la Ener-
gia ha calculado que extraer petroleo
de aguas profundas deja de ser ren-
table por debajo de 60%/barril. Asi-
mismo, muchas inversiones energéti-
cas sustitutivas del petroleo podrian
dejar de ser rentables a precios tan
reducidos. Es el caso de las renova-
bles en todas sus facetas que ya no
cuentan con las subvenciones de
apoyo o las técnicas de fracturacion
hidraulica (fracking) para extraer gas
natural. Algunos analistas sefialan
que seria necesario un precio de 55$%
para mantener en rentabilidad la ac-
tual produccion de fracking a nivel
mundial.
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visitan la UCLM. Algo més de 1.700 alumnos de
Educacion Secundaria han iniciado la ronda de visitas a
la Universidad de Castilla-La Mancha (UCLM) progra-
mada por el Vicerrectorado de Estudiantes para dar a
conocer la oferta académica de la institucién y potenciar
su relacion con el colectivo preuniversitario. Por sedes,
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mes de febrero, en concreto los dias 6, 12 y 20 en los
cuatro los campus. En todos ellos, los alumnos, acompa-
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rés sobre su paso por la Universidad como: las Pruebas
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