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2011, un mal año para 
la economía española
En 2011, seguiremos con un crecimiento del PiB muy leve sin aumento neto del
paro, la inflación se sitúa en tasas moderadas lo que afecta a los salarios, y los tipos
de interés seguirán en niveles bajos hasta mediados del próximo año
Ester Simón / Guadalajara

Los datos publicados por el INE
confirman una leve aceleración del
crecimiento económico, aumen-
tando el PIB un 0,2% en relación
con el primer trimestre de 2010.
No obstante, en el conjunto de
2010, se estima que el PIB va a dis-
minuir el 0,3% y que en 2011, se si-
tuará en el 0,7% gracias, principal-
mente, al sector exterior.
La inversión frenó su ritmo de des-
censo hasta el –7% interanual. Los
distintos componentes que for-
man parte de la inversión, se han
comportado de distinta forma, así
tenemos que la inversión en cons-
trucción se ha contraído anual-
mente un 11,4%; la inversión en vi-
vienda se ha situado en el 19,3% y
la inversión en bienes de equipo se
ha mantenido constante. 

Oferta
Por el lado de la oferta, se han ob-
servado trayectorias distintas en
función del sector analizado. Así,
mientras que la industria y los ser-
vicios han anotado tasas positivas,
las ramas primarias se han contraí-
do. Concretamente, los servicios
registraron una expansión intera-
nual del 0,4% en el segundo tri-
mestre de 2010. Dentro de los ser-
vicios, las actividades relacionadas
con turismo y transporte han au-

población activa está aumentado,
las consecuencias serán que la tasa
de paro repuntará más de lo espe-
rado. Se prevé que pase de un 18%
en 2009 a un 20,2% en 2010 y au-
mente hasta el 20,8% en 2011.   
Por otro lado, se espera que las
Administraciones Centrales conti-
núen reduciendo su desequilibrio
hasta el –3% del PIB, pues será en
2011 cuando se noten las medidas
llevadas a cabo por el ejecutivo,
como la congelación de los salarios
de los funcionarios, al tiempo que
se espera un incremento en el vo-
lumen de los ingresos, por una leve
recuperación de la actividad y, en
buena medida, por la elevación en
el tipo de figuras impositivas como
el IRPF.
Por su parte, en 2011 la Seguridad
Social volverá a disminuir su tradi-
cional superávit hasta el equilibrio
presupuestario, por un incremen-
to en los gastos muy superior al de
sus ingresos, lo que ya está suce-
diendo, en gran medida, por la de-
bilidad del mercado laboral.
Por todo esto, se prevé que va a ser
realmente complicado que las
cuentas públicas en 2011 finalicen
con unos números rojos por deba-
jo del –7% del PIB, previsión que
se sitúa un punto por debajo de las
estimaciones oficiales.

Cambio
En cuanto al tipo de cambio $/€,
la apreciación del dólar frente al
euro de la primera parte del año,
donde se alcanzó el cambio de
1,22$/€ en junio, ha empezado a
revertirse tras conocerse los bue-
nos resultados de Europa en el se-
gundo trimestre y la ralentización
de Estados Unidos. Para la segun-
da parte del año se espera que el
euro continúe apreciándose frente
al dólar, ante la mejora de las previ-
siones de crecimiento de la
Eurozona, principalmente de
Alemania.

mentado, mientras que las científi-
cas, técnicas y de comunicación
han disminuido un 7% aproxima-
damente. Y las ramas primarias se
han situado en el 3,5% interanual
debido principalmente a las desfa-
vorables condiciones meteoroló-
gicas.

Tasa variación
El IPC bajó una décima en agosto
de 2010, situándose en el 1,8%.
Por su parte, la inflación subyacen-
te, la que excluye a los alimentos
frescos y a los productos energéti-
cos, se incrementó dos décimas al-
canzando una tasa del 1%.
Respecto al sector exterior, pode-
mos mencionar que tanto las ex-
portaciones de bienes y servicios
como las importaciones han expe-
rimentado incrementos anuales,
siendo estas cifras del 10,5% y del
8,1% respectivamente. 
En 2011 se espera que la economía
española se sitúe en tasas positivas,
aunque éstas serán muy leves com-
paradas con otros países de la UE.
Concretamente, los organismos
internacionales prevén que el in-
cremento oscilará entre el 0,6% y
el –1,0% estimaciones muy aleja-
das del 1,3% previsto por el
Gobierno. Este aumento es insig-
nificante, si tenemos en cuenta

que, para empezar a crear empleo,
se necesita un incremento del
2,7%.
Además, hay que mencionar que
la recuperación en España será
más tardía que en el resto de países
de la eurozona debido, principal-
mente, a los problemas estructura-
les y a los desequilibrios que hay en
desempleo y déficit público. Los
problemas estructurales están pro-
vocados principalmente porque el
peso de la construcción en España
es superior al de otros países de la
UE, si a esto se le añade que la re-
ducción del gasto público va a pro-
vocar una disminución en los fon-
dos destinados a la obra pública, se
ve que un gran número de empre-
sas españolas va a continuar con
problemas para subsistir, lo que
desemboca en incrementos del
paro. Este desempleo, a su vez, ge-
nera un aumento en la tasa de aho-
rro de las familias, pues éstas se ex-
ponen a situaciones de incerti-
dumbre  que frenan su consumo,
frenando a su vez, el aumento del
PIB. 
La inflación seguirá moderada,
pues la actividad de las principales
economías se mantendrá por de-
bajo del crecimiento potencial,
para ello, el precio del petróleo no
debería superar los 80$/barril,

pues así no se producirán repuntes
inflacionistas. Esta evolución se
verá continuada en 2011, con lo
que, incluso, considerando un
suave incremento de los precios
del petróleo, la inflación en el pró-
ximo año se mantendrá en niveles
similares (1,6%). Esto supone, que
para el próximo año, habrá que re-
visar todos los convenios colecti-
vos y actualizar los incrementos sa-
lariales a tasas reales, pues en
España más del 90% de las empre-
sas son PYMES que aplican sus
respectivos convenios colectivos y
que no pueden aplicar las subidas
salariales que estaban previstas.

Tipos de interés
Los tipos de interés también se van
a mantener en niveles bajos, pues
tanto la Reserva Federal de EEUU
como el Banco Central Europeo
han indicado que van a mantener
los tipos de interés bajos, al menos
hasta la segunda mitad de 2011, de
esta forma, pretenden fomentar el
crecimiento aprovechando que las
economías no sufren presiones in-
flacionistas.
Respecto al empleo y al paro los
datos no son nada halagüeños,
pues se espera que en 2011 el nú-
mero de parados supere los 4,8 mi-
llones. Si a esto le añadimos que la
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