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Coyuntura española:
Los brotes verdes
se marchitan en 
invierno

El deterioro constante del producto interior bruto, au-
menta el riesgo de que la economía española entre en
recesión en los próximos meses. Lo que aun está por
predecir es la magnitud y duración de la misma.
Por su parte, la demanda interna sigue inmersa en un
proceso de ajuste debido principalmente, al consumo
privado que retrocedió un 0,1% en términos intertri-
mestrales, perdiendo así el terreno ganado en el se-
gundo trimestre. El consumo público tampoco ayudo
al avance del PIB, pues los recortes de gasto público se
están empezando a notar en el consumo público.
Concretamente, en el tercer trimestre este retrocedió
un 1,1%, situando así la tasa de variación interanual
en el –2,3%, 5 décimas por debajo del registro del tri-
mestre anterior.
Los datos referentes a la inversión son algo positivos,
gracias a la inversión en bienes de equipo y transporte.
El índice de confianza del consumidor descendió 2,6
puntos porcentuales, hasta alcanzar los 19,6, un nivel
que no alcanzaba desde abril de 2011. 
El sector del automóvil también se ha visto dañado de
forma importante con un retroceso en las matricula-
ciones del 6,7%.
Uno de los factores más preocupantes a corto plazo es
como responderán el consumo privado y la inversión
tras la agudización de las tensiones en los mercados
de deuda soberana y el importante repunte de la tasa
de paro en el tercer trimestre. Ambos factores aumen-
tan la incertidumbre sobre las perspectivas económi-
cas de hogares y empresas y, en estas situaciones,
ambos suelen aumentar el ahorro por motivos de pre-
caución.
En este contexto de debilitamiento de la demanda in-
terna, todas las miradas de recuperación están pues-
tas en la aportación del sector exterior. En el último tri-
mestre su contribución al PIB ha sido del 2%, gracias al
importante incremento de las exportaciones que au-
mentaron un 3,1%, en términos intertrimestrales un
punto porcentual por encima del avance promedio du-
rante el último año. En cambio, las importaciones se
mantuvieron muy débiles, siendo esta otra muestra de
debilidad de la demanda interna.
El deterioro del sector exterior, es otro de los riesgos
que está acechando a la economía española. Y tenien-
do en cuenta la situación que están atravesando los
principales países europeos, no sería poco probable
que las exportaciones se reduzcan. Pues a pesar de los
buenos datos del PIB del tercer trimestre que han ofre-
cido Alemania y Francia, ambos países han visto cómo
los principales indicadores adelantados de sus respec-
tivas economías se han ido deteriorando de forma im-
portante durante los últimos meses. Lo mismo está su-
cediendo para el conjunto de la eurozona. El consenso
de economistas, que en junio situaba el crecimiento
esperado del PIB de 2012 en el 1,7%, ahora lo sitúa en
el 0,4% el crecimiento previsto del PIB para el conjunto
de 2012 lo hemos reducido sensiblemente, del 1,1%
hasta el 0,2%. 
Dada la naturaleza de la situación económica, son múl-
tiples los factores que pueden modificar el curso de la
actividad económica en los próximos trimestres de
forma sustancial. Entre ellos destaca, como se ha co-
mentado anteriormente, la capacidad de resolución
de la crisis de deuda soberana. Si se acelera, las pers-
pectivas de crecimiento de la economía española po-
drían mejorar notablemente. 

La Eurozona entra en cuidados 
intensivos
Por primera vez en muchos años los hombres han incrementado su
porcentaje de parados.. además, el sector servicios

Las previsiones de varios organismos para 2012 son muy similares./ Economía de Guadañajara

Ester Simón / Guadalajara

El crecimiento de la econo-
mía mundial está perdiendo
fuerza, pero aun se mantie-
ne elevado gracias a los paí-
ses emergentes, que están
aguantando, aunque no son
del todo inmunes a los pro-
blemas que están sufriendo
los desarrollados. Es en los
países desarrollados, donde
la confianza y el optimismo
de empresarios y consumi-
dores pierden fuelle mien-
tras crece la incertidumbre
sobre la evolución previsi-
ble del año próximo.
La zona del euro es la que
presenta más dificultades y
no consigue salir de la crisis
de la deuda soberana, que

amenaza los mismos fun-
damentos de la unión mo-
netaria y ha contaminado ya
a la economía real.

EEUU
En Estados Unidos, conti-
núan leves repuntes que ha-
bían comenzado ya en el
tercer trimestre, con un cre-
cimiento del Producto
Interior Bruto de un 0,5%
respecto al periodo anterior
y un 1,5% interanual. Esto
podría suponer un creci-
miento cercano al 2% en el
conjunto de 2011. De tal
forma que se reduce el ries-
go de recaída en recesión,
gracias, principalmente al
abaratamiento del petróleo,
a la inversión industrial y al
ánimo de los consumido-
res. El problema de Estados
Unidos radica en le merca-
do laboral, concretamente
en la lentitud de su recupe-
ración pues en 20 meses de
recuperación se han creado

En la zona del euro,
el PIB del tercer tri-
mestre presentó 
un dato poco 
alentador,  el avan-
ce fue del 0,2%

2,3 millones de empleos,
cifra que no es suficiente
para emplear a los cerca de
nueve millones de desem-
pleados que tiene el país. 
Por su parte, Japón empie-
za a recuperarse de los efec-
tos del tsunami y la crisis nu-
clear y ha presentado en el
tercer trimestre un incre-
mento del PIB del 1,5% in-
tertrimestral, que lo deja
solo un 0,2% por debajo del
nivel del mismo periodo del
año anterior. Este incre-
mento se debe al aumento
del consumo privado que
creció un 1% intertrimes-
tral y en la recuperación de
las exportaciones que au-
mentaron un 6,2% desde
niveles de partida bajísimos. 
En la zona del euro, el PIB
del tercer trimestre presen-
tó un dato poco alentador,
pues el avance fue simple-
mente del 0,2% en térmi-
nos intertrimestrales. Con
estos datos, se han tenido

que revisar las previsiones
para 2012 y reducir la cifra
del PIB esperado, pasándo-
la de un 1,3% a un 0,3%. Se
espera que la eurozona
entre en una moderada re-
cesión, con dos trimestres
consecutivos de crecimien-
to negativo.
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La zona del euro 
es la que presenta
más dificultades 
y no consigue salir
de la crisis de la
deuda soberana, 
que amenaza los
mismos
fundamentos 
de la unión
monetaria y ha
contaminado ya 
a la economía real.

EL Dato

Biblioteca Virtual de Castilla-La Mancha. Economía de Guadalajara. 1/12/2011.


