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Eldiputado Jané sabe beber
cuando conduce. Es poco comtin
que los diputados reciban pre-
mios de productos de consumo,
salvo que sean muy altos y presti-
giosos cargos publicos cuyaima-
gense pretende asociar al con-
sumo. Por esollamélaatencion
enelCongresoqueal portavoz
deCiUelaComisiénde Seguri-

dad Vial, Jordi Jané parlamen-
tario de acreditada amabilidad,
le concedieran nada menos que
el premio Alambique 2009 que

" otorgaanualmentela Federacién

de Bebidas Espirituosas (FEBE)
por “elfomento de una conduc-
taresponsable entornoalalcohol
ylaconduccion”. Jané no oculta-
basucontento por los pasillos de
las Cortes porque esa Federacion,
conese premio, "promueve los
buenos hébitos de la conduccion
y previene el uso abusivo delal-
cohol”, loque demuestra queél si
que sabe controlarse.
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De horterada, nada de nada.
Al hijo del ministro socialista al
que los funcionarios deben los

"moscosos”, el portavoz del
Grupo Socialistaen la Comisién
Mixta para la Unién Europa,
Juan Moscoso del Prado, le pa-
rece que el comentario del dipu-
tado del PP Eugenio Nassarre,
que ha calificado de “horterada”
el presupuesto que destinara
el Gobierno a la Presidencia Es-
paiiola de la Unién Europea por
considerarlo demasiado eleva-
do, es una auténtica“salidade
tono”. Moscoso del Prado co-
mento que “el esfuerzo de aus-
teridad serdimportantisimo”.
Elsemestre europeo tendraun
presupuesto de 55 millones de
eurosy el jovendiputado re-
cord6 que, por ejemplo, Francia
destind 150 millones al semes-

POR CIERTO...

Alierta: condenado a sorprende

| presidente de Telefoni-

ca, Gésar Alierta, esta con-
.denado a sacarse un co-
nejo dela chistera en cada In-
vestor Day y sorprender al mer-
cado con nuevos mensajes de
confianza, y mas ahora, en ple-
na crisis econdmica. Telefonica
es una deesas compaiiias que
ha dade'siempre buenas noti-
cias al mercado y por eso no se

puede permitir el lujo de tener .

un pequerio tropiezo en sus ob-
jetivos. De lo contrario, lo paga-
ra en bolsa con un fuerte recor-
te, como le ocurri6 hace ya al-
gunos anos a Nokia. Un men-
saje diminuto... y los pilares de
la empresa se echan a temblar.
El mercado esta acostumbrado
a que la primera empresa es-
paniola por capitalizacion (mds
de 88.900 millones de euros)
sorprenda con nuevos regalos
en la politica de remuneracién
al accionista, llamese mas divi-
dendos o mas recompra de ac-
ciones. Asi,como era de esperar,
Alierta anuncié en su altimo
Investor Day, la séptima con-
ferencia ante los analistas, que
aumentara casi el 22% el divi-
dendo correspondiente a 2010,
hasta situarlo en 1,40 euros por
accion, frente a los 1,15 euros ac-
tuales. Es decir, masde lo que es-
peraba el mercado. Y ademads,
sorprendio con un nuevo obje-
tivo: el reparto de al menos un
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dividendo de 1,75 euros en 2012.
En las dos altimas sesiones, Te-
lefénica ha bajado en bolsa has-
ta18,96 euros, después de haber
reconquistado ampliamente la
cota de los 19 euros. En cuanto a
sus alianzas estratégicas, Alierta
lanz6 mensajes de optimismoy
adelant6 que renovara la alian-
za con Telecom Italia antes de fi-
nal de afio y mantiene logar las
sinergias de 1.300 millones de
euros previstas. En cuanto a
las nuevas compras, Telefénica
dejo la puerta abierta a futuras
adquisiciones para seguir cre-
ciendo, siguiendo la actual opa
que acaba de anunciar por GVT
en Brasil. P13
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Brasil es mucho
masqueel

rasil estd de moda. Ga-

carismaticoLula
B nar la sede de los Juegos
Olimpicos de 2016 ha

sido la guinda, pero no es sdlo
eso, ni mucho menos. La econo-
mia brasileria lleva afios dando
alegrias a las empresas extran-
jeras que se instalan en ese te-
rritorio y a los inversores finan-
cieros internacionales (la Bol-
sa de Sao Paulo ha subido mas
de un 70% en lo que va de ano).
La figura del presidente Lula da
Silva ha tenido mucho que ver
en este transito de colocar al
pais en un lugar predominan-
te, hasta convertirlo en el lider
indiscutible de América Latina.
Pero el liberal Fernando Henri-
que Cardoso, el predecesor de
Lula también contribuyé al des-
pegue de Brasil. La continuidad
dela agenda de reformas mode-
radas, en lugar de los cambios
neoliberales radicales, y la par-
ticular morfologia de las insti-
tuciones politicas del pais (fede-
ralismo y amplias coaliciones
en el Gobierno) también expli-
can el éxito de la potencia sud-
americana. En 2010 Lula dejara
la presidencia por imperativo
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tre en el que presidié la UE y Por-
tugal, el afio 2007, alrededor de
unos 70 millones. Loirénicoes *
que el compafiero de Nassarre,
el también popular Francesc Ri-
comd, que es el portavoz del PP
en la Comision de Exteriores, ha
dicho lo contrario porque, asu

R ;
£Gripe A? Le ha llegado al Topo
queen los centros de salud no
estdn haciendo las pruebas que
determinan qué tipo de gripe
tienen los pacientes. No creo,
desde luego, que intenten evi-
tar las estadisticas.

constitucional y quien la ocupe
deberia continuar por esa sen-
da. Sea quien sea el elegido (Se-

rra, Rousseff...) tiene ante siel |

reto de conservar y si es posible
mejorar el legado de Cardoso y
Lula. Buena suerte. P27

Los fondos
éxito...yriesgo
| buen comportamiento
E de los mercados emergen-
tes frente a la crisis esta au-

pandoalos fondos que invierten

en estos paises. La reciente con- 5

cesion de los Juegos Olimpicos
de 2016 a Rio de Janeiro ha vuel-
to a colocar en el punto de mira
alos productos emergentes, con
mas de un 100% de revaloriza-
cion en algunos casos. Similar
porcentaje ofrecen los fondos
que invierten en los paises BRIC
(Brasil, Rusia, India y China).
Pero el inversor no debe dejarse
llevar por la emocion, sino sope-
sar el riesgo que comportan es-
tos fondos. Los expertos prevén
correcciones bursatiles y enton-
ces los porcentajes disminuiran.
Es mejor pensar si resulta ade-
cuado para la cartera un fondo
de este tipo antes que lamentar
las corazonadas. P25
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| Congreso exitoso

ElcongresodelalBA
de Madrid hasidoun
éxito. El comité organi-
| zador tiene mucho que deciren
. estelogro que hacongregadoa
‘ mas de 5.000 asistentes. Fer-
' nando Peldez, presidentedela
IBA, puede estar orgulloso.

EDITORIAL

Hundimiento

El banco holandés DSB
ha sido intervenido
por el Banco Central.
La gestion del ya ex presiden-
te de la entidad, Dirk Scherin-
ga, naufrag6 y no fue posible

| latoma de control del DSB por
| cinco bancos privados.

r Laposiblesegunda

‘oleadadelacrisis

S

onmuchaslasvoces quealertan de que es posible
unasegundaoleadadelacrisis financiera, cuyo
estallido puedesituarse pocoantes del veranode
2007,cuando cayeron las hipotecas subprime. Por tanto,

haceyamasde dosarios que estamos en este periodotan
complicado, marcado porlarecesion econémica,las
| caidasdegrandes colosos financierosyel repunte
generalizado el paro, con especial mencion para Espana.
Escierto que enlos Gltimos tiempos parecia que lo peor
emergentes tienen @ habiapasado.Despuésdel regresodelasvacaciones
estivales se ha percibido cierta sensacion por parte delas
empresasylosGobiernosdeintentarretornarala
normalidad. Después de muchos meses de incertidum-

bre, pareciaque algunas decisiones de inversion se
retomaban. Se han cerrado algunas pequenas operacio-
nes corporativas,comienzaa hablarse de colocacionesen
Bolsaamedio plazoeinclusohayciertaactividadenel

| mercadodefichajesde ejecutivos,loquesindudaesuna
buenasenal.Sinembargo, hace tiempo yaquevarios
expertosalertan del riesgo de unarecesionen'w'ysiesto

' fueraasi,enbreve volveriaatocarunanuevasacudida.

' Despuésde unos meses de ciertacalma, con las Bolsas
recuperandoterreno graciasalasinyecciones de liquidez

| delosbancoscentrales,lasvoces mas agorerasalertaban

| denuevosrebrotes bancarios, lastrados porlasituacion

| crediticia,que estalejos derecuperarse. En este sentido, la
intervencion ayer del bancoholandés DSB es una pésima
noticia. Después de dosafosdecrisis,siguen sin llegarlas

reformas estructurales. No hay nilamenor decision sobre
los activos fuerade balance delas entidades financieras,

algoque ha constituido el verdadero origen dela crisis. En
cuantoaladeudacrediticia, s6lo se hadado unapatada ha-
| ciaadelante.Elpeligrode unrebrote estalatente. %
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