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La economía española ha
sufrido un momento delica-
do a comienzos de febrero,
pues los 4 millones de para-
dos, la magnitud del déficit
público y la confirmación
de que España será uno de
los últimos países en salir de
la crisis ha situado al nuestro
en una situación crítica fren-
te a los inversores interna-
cionales. Los constantes
descensos del IBEX-35 re-
gistrados a comienzos de fe-
brero y el incremento de la
prima de riesgo sitúan a
España en una difícil coyun-
tura, que además, se ve afec-
tada por la incertidumbre de
Grecia y Portugal. 
Según los últimos indicado-
res económicos disponi-
bles, en el cuarto trimestre
del pasado año, continuó la
moderación de la recesión
económica. Esta mejora se
debe al resultado de los pla-
nes de estímulo vigentes y a
la recuperación de la econo-
mía internacional. 
A pesar de esta leve mejora
en la coyuntura española,

todos los componentes de
la demanda interna han re-
gistrado descensos a lo largo
del cuarto trimestre, por lo
que su aportación al PIB se-
guirá siendo negativa, aun-
que de menor importe.
El consumo de las familias
ha contenido su descenso
gracias al aumento de la
confianza del consumidor,
que, aunque sigue teniendo
valores más bajos, estos son
mayores que los de la media
histórica. 
Las ventas de automóviles
han experimentado un in-
cremento del 29’3% en el úl-
timo trimestre de 2009 con
respecto al mismo periodo
de 2008
El índice de producción in-
dustrial ha sufrido un des-
censo interanual del 5’7%.
En el sector de la construc-
ción, sigue descendiendo el
sector residencial con una
disminución del 44’5% inte-
ranual del número de visa-
dos de vivienda nueva en
octubre. Por otra parte, la
compraventa de viviendas

ha moderado su ritmo de
descenso presentando una
bajada interanual del 2’6%
en noviembre. 
El sector servicios es el que
presenta un mayor retroce-
so en su descenso. Los ser-
vicios prestados a empresas
han aumentado un 10’4%,
al transporte 6’4% y al turis-
mo 5’2%. 
Durante el mes de noviem-
bre el déficit comercial fue

La economía española sigue
en un momento crítico
Ya se ha confirmado que España será uno de los últimos países en salir de la crisis, por lo
que el resto de los países de nuestro entorno nos aventajarán en cuanto a inversiones
internacionales cuando nosotros queramos llegar a su nivel

Los principales estudios económicos muestran una evolución muy parecida./ Elaboración propia
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España saldrá de la recesión
y volverá al crecimiento eco-
nómico entre abril y junio de
este año. Pero la subida del
IVA aprobada por el
Gobierno que comenzará a
aplicarse en julio provocará
una recaída en territorio ne-
gativo durante el tercer tri-
mestre, según las previsio-
nes económicas hechas pú-
blicas recientemente por la
Comisión Europea.
Además, España será la
única gran economía de la
Unión Europea que se con-
traiga en 2010. En concreto,
retrocederá un 0,6% del
PIB, dos décimas menos de
lo que Bruselas había pro-
nosticado en noviembre.
No obstante, la previsión del
Ejecutivo comunitario sigue
siendo más pesimista que la
del Gobierno, que prevé que
la contracción sea sólo del
0,3% del PIB.
En concreto, Bruselas cree
que la economía española se
contraerá un 0,1% en el pri-
mer trimestre, crecerá un
0,1% en el segundo trimes-
tre, pero recaerá entre julio y
septiembre (-0,2%). "La su-
bida del IVA prevista para
mediados de 2010 se hará
notar en el consumo e im-
pactará en el patrón de creci-
miento trimestral"

Bruselas
prevé que la 
economía
siga cayendo

de 4.855 millones de euros,
un 18’4% menor al de no-
viembre de 2008. Las ex-
portaciones se redujeron un
17’4% en los once primeros
meses de 2009 frente al
mismo periodo de 2008,
siendo esta diferencia del
27’3% para las importacio-
nes. 
La variación interanual del
índice de precios de consu-
mo en diciembre fue del

0’8%, cinco décimas por en-
cima del mes anterior. La in-
flación media anual fue ne-
gativa del 0’3%, registrando
el menor valor desde 1952.
La inflación subyacente que
excluye a los alimentos fres-
cos y a los productos ener-
géticos, registró un mínimo
histórico en octubre del
0’1% y se incrementó ligera-
mente situándose en el
0’3% en diciembre.
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Funcas La Caixa Caja España

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

-3.7 -0.8 -3.6 -0.5 -3.6 -0.4 -3.6 -0.9

18 20 18 19.4 18 20.1 18 21.4

-0.3 0.8 -0.3 1.2 -0.3 1.3 -0.3 1.5
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