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Elrepunte de la economia
mundial continta sin llegar

la situacion en Espafia sigue sinver “laluz alfinal del tinel”y es que desde mayo, los

indicadores econdmicos no dan unatregua al mercado espafiol. Desde este mes, laprima

de riesgo espafnolano ha dejado de crecer, llegando, en julio a superarlos 600 puntos
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La falta de confianza en el mercado hace que el PIB contintie con su retroceso./ Fuente: Informe Econédmico de La Caixa

E. de G./ Guadalajara

Tras el verano, que ha esta-
do lleno de rumores y de
anuncios de lo que puede
llegar con el otofio, la reali-
dad de la crisis econdmicay
de las medidas que hay que
tomar, si o si, ya estd aquiy,
con ello, que Espania, al

El crecimiento
interanual es ne-
gativo, un -0,4%.
Una caida del PIB
gue es mas acen-
tuada en los pai-
ses periféricos por
las medidas que
estan tomando

igual que Grecia, contindan
en el punto de mira de
Europa. Sobre todo
Espafia, que a lo largo de
este mes de septiembre esta
pendiente de ver como
pone en marchay, con que
condiciones, laayuda solici-
tada parala banca.

Macroeconomia

Si ampliamos una poco la
vision y miramos al resto de
paises, vemos que su eco-
nomiatampoco se encuen-
tra en sus mejores datos,

pues la desaceleracion de la
actividady la creencia de no
crecimiento en un plazo de
aqui a dos afios han hecho
que varios bancos centrales
tengan que actuar para in-
tentar paliar la situacion.
Segun el informe de La
Caixa de este mes de sep-
tiembre, hay indicadores
que apuntan a un modera-
do repunte de la actividad
en EEUU, asi como de al-
gunas economias emergen-
tes. Asi, en el gigante norte-
americano la desacelera-
cién del segundo trimestre
ha sido inferior de la previs-
ta, por lo que se espera,
seglin el mencionado infor-
me, una ligera reactivacion
de la actividad en la segun-
da mitad del afio.

En cuanto ala zona asiatica,
hay que destacar el estanca-
miento exportador deJap6n
y la ralentizacién de su P1B
en el segundo trimestre.
Ademas, el avance de China
también se modera.

En cuanto ala zona euro, el
informe del mes de sep-
tiembre de La Caixa, apun-
tauna contraccion del PIB
del 0,2% en el segundo tri-
mestre, tras un trimestre an-
terior sin crecimiento. Con
esto, se observa que el cre-
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cimiento interanual es ne-
gativo, concretamente del -
0,4%. Una caida del PIB
que es mas acentuada enlos
paises periféricos por las
medidas que se estan te-
niendo que llevar a cabo
para la consolidacidn fiscal
y, todo, seguin La Caixa, en
un entorno donde la des-

En julio de 2012,
la confianza de los
consumidores
bajo hasta los -
29,2 puntos

confianza de los consumi-
dores, es creciente.

En relacién alos paises nu-
cleares, destaca el creci-
miento de Alemania, con
un 0,3% intertrimestral, lo
que supone, en datos inte-
ranuales, el 1%. Por su
parte, Francia, como expli-
caelinforme econémico de
La Caixa, lleva tres meses
consecutivos con un creci-
miento,  practicamente,
nulo. Mientras y, fuera de la
eurozona, Reino Unido ha
tenido un retroceso mas
alto del esperado, un -0,5in-
tertrimestral, siendo este el
tercer trimestre con un cre-

cimiento nulo.

Con estos datos, las pers-
pectivas de La Caixa son de
un debilitamiento del creci-
miento econdémico dentro
de lazonaeuro para este ul-
timo trimestre del afio.

Espafia

Por su parte, la situacion en
Espafia sigue sinver “laluz
al final del tanel” y es que
desde mayo, losindicadores
econdmicos no danunatre-
gua al mercado espafiol.
Desde este mes, laprima de
riesgo espafiolano ha deja-
do de crecer, llegando, in-
cluso, en el mes de julio, a
superar los 600 puntos.
Ante esto y, como es bien
sabido por todos, el
Gobierno haido tomando
una serie de decisiones, alo
mejor no las mas populares,
pero sinecesarias para que
Espafia pueda salir de la cri-
sis cuanto antes. Entre estas
medidas adoptadas a lo
largo de estos meses se en-
cuentra la aprobacion de
una linea de crédito de los
fondos de rescate europeos
de hasta 100.000 millones
de euros arael sector banca-
rio. A esto se afiadié un
nuevo paquete de medidas
como la subida del IVA.

En un primer momento,
como explicaLa Caixa, con
estas medidas, lo que se ha
conseguido es un creci-
miento negativo, aspecto
que se sabe es circunstancial
y, unavez estabilizado todo,
empezarala senda del creci-
miento econémico.

Asi y, segln este informe
economico, en los proxi-
mos meses el consumo de
los hogares seguira descen-
diendo. Ante esto se obser-
va que, en julio de 2012, la
confianza de los consumi-
dores bajo hasta los -29,2
puntos, mientras que en
junio era de -25,1 puntos.
En este mes, las ventas mi-
noristas también sufrieron
un descenso, en este caso
del 4,8% interanual.

Por su parte, las empresas,
también hanvisto como sus
inversiones se han quedado
estancadas, pues prefieren
esperar a momentos mas
propicios para hacer de-
sembolsos, en muchos
casos millonarios. Segun el
informe de La Caixa, el
Banco de Espafia “estima
que la inversion en bienes
de equipo en el segundo tri-
mestre disminuy6 un 2,2%
intertrimestral’”’, no espe-
rando cambios en los pro-
Ximos meses.

Pero el sector publico no lo
tiene mejor, pues sus altos
niveles de endeudamiento
dificultan que éste pueda
ser el revulsivo para salir de
la crisis. Ante esto, el servi-
cio de estudios de La Caixa,
apunta que “en el primer
trimestre de 2012, el consu-
mo publico tuvo una con-
traccion negativa de -0,1
puntos porcentuales”.

Con este panorama, nada
alentador, las medidas
adoptadas por el gobierno,
esperan que, en el medio y
largo plazo, “puedan con-
tribuir, positivamente, al
crecimiento de la econo-
mia”.Asi, con la consolida-
cion fiscal se asegurara la
sostenibilidad de la deuda
publica, y con ella, la mejo-
riaen la confianza tanto in-
terna como externa. Y ante
esto, las perspectivas de cre-

cimiento de Espafia, tanto
para 2012 copio para 2013,
han sido revisadas a la baja.
Como explica el informe
econdmico de La Caixa, el
pasado mes de julio el FMI
rebajo el crecimiento pre-
visto en dos ocasiones. La
primeradeellas con elinfor-
me sobre las perspectivas de
laeconomia mundial, en el
mes de julio, donde el creci-
miento baj6 del 0,4 al -1,5%,
para 2012, mientras que
para 2013 este crecimiento
pasé del -0,7 al -0,6%. Poco
después, a finales de julio, se
volvia hacerunanueva pre-
Visién, en este caso, el creci-
miento del PIB espafiol baja
al-1,7% en 2012y al-1,2%
para 2013. Datos negativos
también en las previsiones
nacionales, conde el creci-
miento del PIB para 2013y
2012 esde-1,5%.

Con estas cifrasy estas pre-
visiones se aproximan unos
meses donde las medidas a
tomar deberan ser rapidas y
acertadas si se quiere salirde
la crisis cuanto antes y en
buenas condiciones.

IPC

Segun elinforme economi-
co de La Caixa, latasainte-
ranual del IPC, se simé6 en
julioenel2,2%, los que su-
pone tres décimas mas que
el mes anterior. Si se habla
en tasa intermensual, los
precios se contrajeron un
0,2%, repitiendo la varia-
cién del mes de junio.

Con estos datos se puede
desgranar que, elgrupo de
la medicina tuvo unavaria-
cion mensual del 9,7%, de-
bido, sobre todo, ala subida
de los precios de los medi-
camentos por el cambio en
las normas de copago. El
transporte es otro de los
grupos que ha contribuido
a este aumento, pues, como
se explicaen elinforme de
La Caixa, suvariacion anual
ha subido nueve décimas
con respecto al mes de
junio, lo que sitda su creci-
miento en el 3,8%.
Elgrupo deviviendaesuno
de los que mayor peso tiene
en la cesta de lacompra del
consumidor. Ha tenido un
incremento mensual del
1,5%, repercutiendo en casi
dos décimas en la tasagene-
ral del IPC.

Por su parte, el vestido, cal-
zado, menaje y comunica-
ciones, han tenido unava-
riacion mensual negativa,
los primeros por el periodo
de rebajas y las comunica-
ciones por el descenso de
los precios en sus servicios.



