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la brajula perdida

Aunque las plazas occidentales registraron leves ganancias frente a la caida
de otro 5% en Tokio, los analistas vaticinan nuevas tormentas en Asia

I. ALONSO-VILLALOBOS
Madrid

Las bolsas internacionales

evolucionaron ayermejordelo -

que cabia esperar. Aungue las
plazas europeas registraron
compartamientos irregulares,
éstos fileron mas favorables de
los estimados Ia vispera.

Los mejores resultados
correspondieron a Madrid,
que recuperd un 1,01%, segui-
do de Francfort, que mejord un
0,49% y Milan, cuyo indice re-
puntd un 0,48%. Londres per-
dié un 0,72% y Paris, tras mal-
tiples titubeos, cerré con mer-
ma de un 0,58%.

La evolucion de Wall Street
hasta media sesion se mantu-
vo en la indefinicion, pues al-
ternd repuntes y deslizamien-
tos de escasisima entidad. Por
su parte, los mercados latinoa-
mericanos abrieron con fluc-
tuaciones minimas. Sao Paulo
en sus primeros movimientos
cedio un 0,04%.

El impacto de la quiehra de
Yamaichi Securities en el sis-
tema financiero internacional
fue relativo, afortunadamente,
va que un desplome del 5% en
Ia Bolsa de Tokio no es como
para temer un crash. Ademas,
Ias ayudas. anunciadas por el
Gobierno japonés para paliar
la crisis de las entida-
desfinancieras v esta-
bilizar la economia
nipona han tranquili-
zado a los inversores.
Pero los expertos afir-
man que la liquida-
cién de la entidad po-
dria tener cierto im-
pacto puntual en los
merecados internacio-
nales.

Los especialistas
recomiendan a los in-
versores privados
abstenerse de tomar
decisiones en la ac-
tualidad por la tre-
menda volatilidad.

Algunos expertos
afirmaron que podia intuirse
gue se habia producido un
acuerdo tacito entre los inver-
sores institucionales para apo-
yar masivamente las bolsas y
gvitar gue se repitiera una
nueva situacién de panico
como la registrada hace un
mes.

En el parquet madriletio, los
bolsistas mas cautos se pre-
guntaban si el préximo sobre-
salto serd generado por alguna

ofra entidad japonesa, o por
una nueva ¢risis en otro pais
del sudeste asiatico. Los rece-
los se centran ahora en Corea.

En las bolsas espanolas, el
volumen negociado —67.000
millones, de los que 16.000 fue-
ron aplicaciones— no fue acor-
de con la recuperacion del indi-
ce, extremo que refuerza la
idea de que hubo apoyos ins-
titucionales.

Mientras, EE UU desea que

Los expertos
intuian en
Madrid
apoyos
institucionales
masivos
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RECUPERAR EL DINERO Cientos de japoneses hacian ayer cola ante el banco quebrado para recuperar sus ahorras.

Japén haga de “locomotora”
para superar la crisis del su-
deste asiatico, pero duda de
que su econoinia tenga la forta-
leza necesaria para hacer fren-
te a esereto, Esta conclusion se
sacd de la reunion bilateral
previa al fore de Cooperacion
Econdmica Asia-Pacifico (A-
PEC)que celebraron el lunesel
primer ministro japenés, Ryu-
taro Hashimoto, v el presiden-
te de EEUU, Bill Clinton.

E M dard
fondos a Tailandia

El director generai del
Fondo Monetario Inter-
nacional {FMI), Michel
Camdessus, expresdayer
su “completo apoyo” al
programa economico de
Banghok, y recomenddoel
desbioques del plan de
avuda mulitiateral de
17.200 millones de déla-
res (2,5 billones de pese-
tasya Tailandia.

El programa de sanea-
miento “tiene todo mi
apoyo y recomiendo al
consejo de administra-
cion (del Fondo) que io
considere favorablemen-
te”, indico Camdessus.
Las nuevas medidas pro-
puestas “refuerzan el
programa macroecono-
mico y son especialmente
importantes en la rees-
tructuracion del sector
financiero”, anadié.
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EL PUENTE

ANGEL
Gomez

e F] ESCORIAL
Nz faczl ni
barato

antengo la idea, desde
hace meses, de gue ios
grandes operadores de las bol-
sasespafnolas léasebancos—
abonan el clima de bajadas vy,
en general, el ritmo disconti-
nuo de posiciones para hacer
mas negocio. Una charla de
casi tres horas con uno de los
protagonistas del ‘operativo
bursatil’ sirve para abundar
en mi posicidén de que es posi-
ble ‘mover’ noesfacil, niba-
rato- los mercados. Los lla-
mados operadores se dividen
en varios especimenes dentro
de la fauna bolsistica. Habla-
mos de los elefantes de loca
carreray dificil frenada. Kstos
son los bancos gue, a veces, coi
SUs impropios contoneos pro-
ducen serios problemas. Do-
minan ¢l mercado mientras
que no se les ponga ante su ca-
minoalgun ratén histérico.
_ Luego aparecen las zorras.
Estas son unas cuantas sucur-
sales de bhancos extranjeros
que se han dedicado a especu-
lar por la peor via y que hun-
den dotdésamente las cotizacio-
nes. Y entre laszorras yvlosele-
fantes montan muchos desa-
justes. lLos elefantes comien-
zan a moverse tarde, hastaque
los jefes se han reunido en el
primer consejillo del dia. Las
ZOrras se mueven en esas ho-
ras primeras para que las pa-
tas de los paguidermos no les
aplasten y dejan el ambiente
avinagrado. Van desapare-
ciendo los cazadores furtivos,
el ‘efecto chicharro’, los'ama-
teurs’ y los intuitivos. Los ‘ca-
lentadores’ no bancarios cada
dia funcionan peor y por eso,
valores interesantes como
Repsol, Telefonica o Cepsa
pues casi caminan en senda de
meircado puro.

Eltobogande bajadas y subi-
das trae el casamiento de mu-
chas operaciones y la disponi-
pilidad de cobrar comisiones.
Los efectos exteriorss slempre
han afectado a nuestras hol-
sas. Pero ahora lo hacen en ex-
ceso, para que ¢l dinero se
muevamas. Detodas formas. a
partir de estos dias sc inician,
ademas, las temibles rebajas
de fin de afio. Lo cual es un
tema anadido para presagiar
bajadas. Un mes de diciembre
muy ala baja traeria, porejeni-
plo, un leve retrasoal injcio de
la OPV de Argentariaounaba-
jada de su precio tipo. Esa pro-
bable baratura también inte-
resa muy especialmente a al-
gunos. Y yalo estan moviendo.




