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La delicada sitnacién de Corea del Sur, al borde de la bancarrota, y
de la region origina en las plazas occidentales pérdidas superiores al 2%

I ALONSO-VILLALOBOS
Madrid

Los mercados asiaticos fueron
nuevamente el detonante.
Acentuaron el proceso bajista
que registraban los mercados
occidentales en las Gltimas se-
siones. Si afiadimos que la si-
tuacion rusa no esta clara, se
genera un tenso momento en
las bolsas que es reflejado por
recortes importantes.
De esta forma,
en las plazas espa-
fiolas se han reali-
zado unas impor-

En Espania, hoy

da, el won, cayo en picado—un
10%, el méximo autorizado—
frente al délar, obligando a las
autoridades a pedir al FMI que
entregue antes de fin deafiolos
2,3 billones de pesetas prome-
tidos. B

La agencia Moody's rebajo
la nota maxima atribuida a la
deuda a corto plazo de las em-
presas coreanas y estimé que
los 31 grandes bancos del pais
carecen (e recursos para
reembolsar sus
depositos y para
pagar sus deudas
a corte plazo.

tantes plusvalias, Standard and
que habian sido se conoce el Poor’s rebajd la
acunmiladas z un IPC de nota de las reser-

fuerte ritmo, Bue-
na idea de ello la

noviembre y el

vas de divisas {de
‘A’ a 'BBB-). Esta

proporcionaelhe-  JNes se espera nota es considera-
chode que en poco eco » da por los opera-
mas de veinte se- y rte de t’p 05 dores como la pre-
siones el Ibex 35 cedente a una ban-

habia subido unos
1.200 puntos.

Segin los expertos, la baja
del 0,86% que suftié el miéreo-
les Wall Street deterioré el am-
~ biente en Extremo Oriente,

constituyendo un caldo de cul-
tivo para nuevos ataques a las
divisas de la region. De esta
forma, Hong Kong retrocedio
un 5,46%, mientras que Tokio
perdidé un 2,6%.

La crisis financiera volvid a
golpear a Corea del Sur —un-
décima economia mundial—,
que perdio un 5,6%, ¥y su mone-

carrota, por lo
que, de detonar esta situacién
¥ no poder devolver las ayudas
financieras, podria amenazar
seriamente al sistema finan-
ciero internacional. Algunos
expertos remarcan que las con-
secuencias podrian ser mas
graves que las de la crisis
mexicana de 1995. Los compro-
misos de los bancos internacio-
nales en Corea del Sur en prés-
tamos e inversiones represen-
tan 30 billontes de pesetas.
Por otra parte, los mercados
de bonos fueron los que salie-

TENSION Un operador brasilefio, el 31 de octubre pasado.

La deuda se convierte en refigio

Los mercados de deuda se convirtieron en el re-
fugio de los inversores que huian de la crisis
asiatica, Io que provoco una fuerte subida hasta
maximos histéricos. Los inversores han comen-
zado a tener constancia de que la crists financie-
ra de Asia es mas grave de lo que se suponia, lo
que ha provocado la caida generaliza de las bol-
sas internacionales y la carrera alcista de todos
los mercados de denda, Esta crisi alejard las ten-
siones inflacionistas y disipara las posibles subi-
das de tipos en Alemania y Estades Unidos.
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ron ayer mejor parados, al ser-
vir de refugio a numerosos in-
versores. Ademas, el dato de
las ventas al por menor en Es-
tados Unidos fue mas débil de
lo previsto v alejd la posibili-
dad de que la Reserva Federal
(banco central norteamerica-
no) eleve los tipos de interés.

El délar, que registrd una
impresionante escalada en los
Ultimos dias, sufre en la actua-
lidad un proceso de realizacion
de beneficios. Los especialistas
afirmaron que aungue el ‘bille-
te verde’ frenaba su marcha
frente a todas las divisas, lo ha-
cia de forma mayor respecto a
las monedas asiaticas.

El volumen negeciado ent las
plazas espaiiolas descendid li-
geraniichte, si bien fue impor-
tante 03951 mmliones de pese-
tas— dada su evolucién Dajis
ta. Y la duda que barajan los
analistas es si hoy continuara
1a caida, pese a que se espera
que el IPC en noviembre haya
sido favorable {un 0%) con lo
que la tasa interanual podra
mantenerse en el 1,9%, si bien
por el efecto de los decimales
podria saltaral 2%.

El lunes habra que compro-
bar si el Banco de Espana, por
fin, decide aplicar la archides-
contada rebaja del precio del
dinero al 4,75%, o bien si apta
por esperar a la altima subasta
del ejercicio, el dia 23. No hay
que olvidar que las letras a un
ano se encuentran en el 4,50%.
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Dragones y
tequilas

‘FIENDRE que preguntar a
Francisco ‘Efege’ Gonzalez
qué hace un chico como él com-
prando un porcentaje de una te-
nedora de fondos en Colombia,
cuando dijo que no le gustaba la
ventura latinoamericana. Y le
deberia preguntar también
cimo se alia con el Citibank gque
es, segtin todos los indicios, el fi-
turo e inmediato enemigo de las
inversiones bancarias espafnio-
las en 1a zona, junto con el exoti-
coHong Kong & Shanghai Bank.
Perc mientras 1o hago hay que
echar una pensada al lio de los
mercados asidticos que se hun-
den. Y, sobre todo, la economia
general de Corea del Sur y lapar-
ticular bolsa de Hong Kong, que
—sin duda-alguien juega a arrui-
narla. Los inversores occidenta-
les que operaban desde el islote
chino estin huyendo en masa.
Pero los aspavientos de las bol-
sas occidentales son recurren-
tes. En Madrid, por ejemplo, la
barrera del indice en 600 enteros
marca el punto de inflexién.
Mientras que estemos por enci-
ma del ‘seiscientos’ todo es jue-
go.

L primer ‘dragén’ de hace
un mes fule malo para Lati-
noamérica. Parecia que el ‘tequi-
lazo’ se acercaba y, sin embarge,
la mayor parte de las bolsas de
alli resistieron. La debacle de
Brasil estaba cantada, no obtan-
te. Pero el hundimiento de Asia
esta enviando ojeadores de nego-
cio alazona. La bajada generali-
zada de hace un mes en los mer-
cados latinos sirvid paraapunta-
lar muchas cosas, porque con la
excusa de comprar barato se au-
mentd considerablemente el ni-
vel de transacciones. Los espa-
fioles compraron, pero también
los americanos. Sin miedo al ‘e-
fecto tequila’ -Mexico esta muy
contenido y apoyado por todo el
mundo-. Latinoamérica podria
comenzar a vender papel y bo-
rics. Y @3 brecisamente México
quien ha iniciade Ui venta de
bonos oficiales de alto rendn
miento, liquidez sobre la mar-
cha y opcion automatica de mo-
neda: ddlar o peso. En cuanto al
mercado espaniol, digamos que
es mejor no inguietarse. Aprove-
chara cualquier baja exterior
para cruzar las tipicas trasaccio-
nes de fin de afio; comodo de car-
teras, quitas fiscales, jueges ma-
labares y demds falsas especies
que siempre se han producido
encuantoel pavoy el turronaso- .,
man porlaesquina dela Plazade
la Lealtad.




