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Madrid / Dl6.-Como una 
locomotora. La economía es
pañola consolida su estabili
dad y fortaleza al crecer a un 
ritmo del 3,4 % durante el ter
cer trimestre del año, dos dé
cimas más que en el segundo 
trtmestre y 1,1 puntos por en
cima del mismo periodo del 
año anterior, según los datos 
de la Contabilidad Nacional 
hechos públicos por el Insti
tnto Nacional de Estadística 
(!NE). De esta manera, es más 
que previsible que crezca por 
encima del 3,2 % estimado 
por el Gobierno para todo el 
año. 

Según el !NE, este dato re
fleja que se mantiene el ca
rácter acelerado del creci
miento, aunque a un ritmo 
más atemperado que en tri
mestres anteriores. Por lo 
que se refiere a la evolución 
de los distintos agregados, el 
consumo privado aumentó 
en el tercer trimestre un 
3,5%, tres décimas más que el 
trimestre anterior y 1,3 pun
tos más que un año antes. La 
aportación de este agregado 
al PIE fue de 2,2 puntos. 

Por su parte, el consumo 
público continúa en recesión 
y durante el periodo dismi
nuyó un 0,4%. la misma tasa 
que un año antes. Este es el 
quinto trimestre consecutivo 
en que su aportación al creci
miento es negativa (-0,1 pun
tos). 

La inversión experimentó 
un fuerte crecimiento del 
5,6% (3,8% en el segundo tri
mestre y -0,3 % hace un año), 
basado enlafortaleza de la in-
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Tanto la inflación como el 
crecimiento del PIS 
demuestran que el dicho 
famoso de ' España va 
bien' es 'algo más que una 
frase hecha. Pero lo mejor 
es que las perspectivas 
macroeconómicas para el 
próximo año prometen 
mejorar las variables 
actuales 

PIS a precios de mercado 
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versión en bienes 
de equipo, que cre
ció un 10,5%, casi 
un punto más que 
en el segundo tri
mestre. La 'economía confinna 

La construcción 
también sigue au
mentando su ritmo 
de crecimiento; 
con un aumento 
deI2,5%,frenteala 
caída del 3,9% que 
registró en el mis-

su excelente salud 
mo periodo del año 
anterior. 

En cnanto al sec
torexterior, las ex
portaciones au
mentaron un 

Crece un 3,4% en el tercer trimestre, empujada por la inversión 
y el consumo, con lo que se superarán las previsiones iniciales 

12,9% (un 12,1 % el . 
trimeatre anterior yun 11,1 el 
año pasado),mientras que las 
importaciones se aceleraron 
pasando de crecer un 8,4% en 
el segundo trtmestre a un 11 
en el tercero. 

Por ramas de actividad, el 
secior agrario y pesquero de
creció un 3,3%, lo que con
trastacon lafuerteexpansión 
(el 27,1 %)de un año antes. Su 
contribuación al PIE fue de 
-0,2 puntos. Por contra, las ra
mas industriales aumenta
ron un'4,7%, 7 décimas más 
que un trtmestre antes y 4,7 
puntos más que hace un año. 

Sin contarla construcción, 
la actividad industrial au
mentó Wl5,3%, dos décimas 
más que un trimestre antes. 

Latinoamérica va bien 
Latinoamérica se suma a la fiesta de bonanza 
econónúca, a pesar de su comparación con los 
'tigres' asiáticos. Si España crece a ritmos más 
que estables y consolidados, Latinoamérica 
cerrará este año con un aumento promedio del 
PIB del 5.5%, lo que representa nada más y nada 
menos que el mayor crecimiento econóníico en 
25 años, segúJi infonnó ayer la CEP AL en su in
fonne anual, De acuerdo a! Balance Preliminar 
de la CEP AL (Comisión Económica paraAméri
ca Latina y el Caribe), la región también tuvo 
éxito en controlar su inflación, que alcanzó 
como promedio el 11 OJo. Las cifras dél crecimien
to "histórico" obedecen fundamentahnente a 
una marcada recuperación de la inversión y la 
continua expansión de las eXJM)rtaciones, que 
sumaron los 353.000 millones de dólares, agrega 
el organismo, dependiente de la ONU. 

En los servicios, la actividad 
creció un 3,1 %, dos décimas 
más que tres meses antes y 
casi un punto más que hace 
un año. Los servicios destina
dos ala venta aumentaron un 
4 'lo, igual que el trimestre an
terior, y los no destinados a la 
venta unO,! %,frenteala caí
da del 0,4 de un trimestre 
antes. 

Por lo que se refiere al em
pleo, en términos de Contabi
lidad Nacional creció un 
2,2%, lo que confIrma la tra
yectoria cíclica desacelerada 
de esta variante. Además, un 
rasgo característico de la co
yuntnra actual del mercado 
de trabajo es la divergente 
evolución según las ramas: 

ascedente en industria y des
cendente en servicios y cons
trucción. 

El vicepresidente segundo 
y ministro de Economía, Ro
drigo Rato, señaló ayer que el 
crecimiento de la economía. 
registrado en el tercer tri
mestre del año responde a los 
objetivos de crecimientoopre
vistos, e incluso se sitúa en la 
banda' más alta. Rato, que 
presidió la fmua de los conve
nios de la linea PYME 98 en
tre el Institnto de Crédito Ofi
cia! Y las entidades [mancie
ras, aseguró que este creci
miento se produce en Wl mar
co de estabilidad, con baja in
flación y de reducción de dé
ficit. 
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BBV, Popular, 
Comercio 

M E dicen que los banqueros 
-los grandes- ya se han 

ido de vacaciones navideñas. Se 
sospechaba que no iba a ser así, 
que aguantarían el temporal a la 

. espera de si se decantaba alguna 
fusión. Pero no debe ser así. 
Ocurre que el Gobierno es quien 
concede las exenciones fIs~es 
por las fusiones y su modo de con
cederlas es totalmente subjetivo, 
por no decir arbitrario. Y ocurre 
que Aznar no quiere fusiones a la 
antigua usanza, ni quiere regalar 
ningún crédito fIScal. En reali
dad, José María Aznar sigue si
tnándose en la lejania del medio 
bancario. Y no nos engañemos: 
sin exenciones fIscales y sin faci
lidades pare la reducción de plan
tillas no hay voluntad de fusio
nes. 

Pero ocurre que podría haber 
otras fórmulas, porque la banca 
española va cogiendo madurez. 
Se babia bastante del manteni
miento de conversaciones cor
diales entre BBV y Banco Popu
lar. En el BBV, callan. En el Popu
lar aparentan furia: dicen que les 
baja el valor en Boisa. Pero la 
aproximación entre BBV y Popu
lar estaría en el intercambio de 
participaciones accionariales 
con presencia de consejeros do
bles en ambos consejos. Se habla 
también -aunque parece poco 
probable- que ese intercambio 
conllevase la venta del Banco del 
Comercio al Banco Popular y la 
posterior fusión de ambos. Eso 
resulta un tanto increíble porque 
dicba cesión adelgazaría el ba
lance del BBV, y en Bilbao a eso 
se dice queni bablar. La unión de 
Popular y. Comercio daría un 
banco que pisarla, en tamaño,los 
talones a Central Hispano y Ar
gentaría La circnnstanciafulnra 
de que el Popular-Comercio con
solidara con el BBV eso si es ya 
un salto de gigante. 

Y surge la pregunta importao
te: ¿quien mandaría en la 

nueva situación? Pues, los mis
mos. Porque si la familia Valls y 
otras personalidades importao
tes del 'Popu' compran acciones 
del BBV no es pare irse a su casa. 
y si Neguri autoriza. esa opera
ción tampoco es para obviarla. 
Estaríamos, entonces, no en una 
fusión, y si en lll1 intercambio de 
capital con poder compartido. 
Para ser sinceros -y honestos
hay que señalar que, de momen
to, lo expuesto no es otra cosa que 
tma especulación de los merca
dos. La imaginación es a veces 
muyrnal consejera, pero también 
eS verdad que cuandoelrio suena . 
algo lleva. 
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